TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca

el eeveed euenn.. tarihinde onaylanmstir.
Ortakhi@imizin  toplam 20.000.000.000.-TL  tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamindaki bor¢lanma araclarindan halka arz edilecek ......... TL nominal
degerli .... giin vadeli ve ......... TL nominal degerli ..... giin vadeli bor¢lanma

araclarinin satisina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. (Tutar ve vade ihrag
asamasinda belirlenecektir.)

Sermaye piyasas1 aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu c¢ercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclarma iliskin ihraccinin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir. Ayrica
halka arz edilecek borclanma araclarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrac¢i bilgi dokiimam ve o6zet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatirnm kararlar: ihrac¢r bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢ bilgi
dokiimam ve ozet ortakh@mmzin ve halka arzda satisa araciik edecek Vakaf
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) ../../..... tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1i Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararin
ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi o6lciide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca ../../.... tarihinde onaylanan ihrac¢1 bilgi dokiimam kapsaminda
daha once ihrag edilen bor¢clanma araci miktar1 bulunmamaktadir.


http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinast)
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesab1

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro i¢in Londra Bankalararasi Faiz
Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thra¢ Programi)

GRUP Ay tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi1 Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul

Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.A.Q. Tiirk Anonim Ortaklig

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Liras1

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP/YP Tiirk Parasi / Yabanci Para
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TTK

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VakifBank / Banka / Thrage1 Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1
YK Yonetim Kurulu

IHRACCI BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

ihraca
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
/06 /2018
SERMAYE PiYASASI
) ARACI NOTUNUN
Giinay ULUURGUN Celal Levent BAYAR TAMAMI
Miidiir Miidiir
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
/06 /2018
SERMAYE PiYASASI
Basak AKDOGAN ALPATA Selahatttin AYDIN AR o
Miidiir Miidiir Yrd.

2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan bor¢lanma araci ihraggisinin  6deme ylkiimliliiglinii  yerine
getirememesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir. Ihra¢ edilecek borglanma araglari
Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir

O0deme garantisi yoktur.




VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz bor¢lanma araci
cikarmakta ve halka arza katilarak bu bor¢lanma araglarini satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Bor¢lanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep hakki ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

VakifBank’in bor¢lanma araci ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken
asagida yer verilen risklerle siirli olmamak kaydi ile borglanma araci yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir. ihra¢ edilen borglanma araglar1 alan
yatirimcilar asagida ayrintili sekilde aciklanmis risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde
yatinmcinin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden Once yatirimi
nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarin1 ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihracci bankaya ait 6zel
risklerdir.

2.1. Ihracq Riski:

Bor¢lanma araci ihrag eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirimcinin
karsilasabilecegi zarar olasiligidir. Bu durumda yatirimci, thrag¢inin taahhiit ettigi 6demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Bor¢lanma araci ihraggisinin  anapara ve faiz ylkimliiliiklerini 6deyememesi
durumunda yatirimcilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma
araglar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincii
sira” baglig altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Ihragginin  borglanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler ihrac¢i Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu béliimiinde ele almmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; bor¢lanma aracinin vadesinden Once satilmasi durumunda, so6z konusu
bor¢lanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak
yatirimeinin zarar etme olasihigini ifade etmektedir. Thrag edilen bor¢lanma aracinin piyasada
olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Bor¢lanma aracinin fiyati
faizlerdeki artistan ters yonlii etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagl
olarak faiz oranlarinin yiikseldigi durumlarda bor¢glanma aracinin fiyat1 diiser ve yatirinmcinin
zarar etme olasilig1 artar. Faiz oranlarmin diistiigii durumlarda ise bor¢lanma aracinin fiyati
artar.

Bagka bir deyisle, ihra¢ edildikten sonra, bor¢lanma aracinin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. Thra¢ eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlariin genel seviyesindeki artiglar bor¢lanma aracinin piyasa fiyatini diisiiriicii
yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bor¢lanma aracinin piyasa fiyatini arttirict yonde etki
gosterecektir. Bu ger¢evede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlariin genel seviyesinde
yasanan artis veya azaliglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azalislar, ihragginin ddeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimci, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen
faizi elde edecektir.



http://www.vakifbank.com.tr/

2.3. Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu bor¢lanma aracini satarak yaptigi yatirimi vadesinden once
nakde c¢evirmek istemesi durumunda séz konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut
piyasa yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Borclanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

Ihra¢ edilecek borglanma araclarinin islem gorecegi piyasada yapilacak islem
biiyiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi
Yonetmeligine gore soz konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikliigli ve katlar1 seklinde iletilir.
Yirtirliikteki minimum ve maksimum nominal emir biyiikliikleri kapsaminda Vakifbank
bor¢lanma araglar1 i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiyiikliikleri gecerli olacaktir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araci
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarmin bu piyasada
satilmas1 imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasiligidir. Bu durumda Banka borglanma aracina iliskin 6deme yiikiimliklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmas1 veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag ettigi borglanma aracinin da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski
vardir. Bor¢lanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglar1 igbu sermaye piyasasi aract notu 9.
no’lu béliimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatirnmcilarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagli bor¢lanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik S6zlesmesi ¢ergevesinde 6denecek satis ve yonetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.
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3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borg¢lanma araci ihrag gerekgesi agsagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarmin c¢esitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarinin biiyiikk c¢ogunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadir. Borglanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
cesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma araci ihraci ile biiyiik tutarli faize
duyarli mevduatin ihra¢ edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
maliyetinin diisiiriilmesi amag¢lanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi
amaclanmaktadir.

flave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanma sahip olmaktadir. Yam sira yatirimcilara
risksiz faiz orani lizerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borg¢lanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biliyilk mevduatlardan
olusan kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
karsin bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki yapmaktadir.

Bor¢lanma arac1 ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmas1 ve fonlama kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diisliriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
cekilme imkanina karsin bor¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thractan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek borglanma araglarma iliskin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan tiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Bor¢lanma
araclar asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL
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4.2. Bor¢lanma arac¢larimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V1I-128.8 sayili
“Bor¢lanma Araglar1 Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve bor¢lanma araglarina iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-5.2 sayili “Sermaye Piyasast Araglarinin
Satis1 Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma araglari BiAS 1 30.11.2015 tarihinde
yirirlige giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi”nin dordiincii boliimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihrac edilecek borg¢lanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek bor¢lanma araclari, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi’nin dordiincii béliimiiniin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi
sartiyla, ilgili ydnergenin 5. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS’ i KAP’ta
yapacagl duyuruyu izleyen is gilinlinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi’nda islem
gérmeye baslayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdérmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.
Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valorlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Vakifbank borg¢lanma araglari i¢in 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Borclanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihrageimmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinin ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin ozetleri:

Borglanma araglar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen borglanma araglarma iliskin 6deme yiikiimliiliigii, tigiincii

8



bir taraf tarafindan garanti altina alinmamustir. Thraca aracilik eden araci kuruluslarin da
bor¢lanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya
yiiktimliiliikleri bulunmamaktadir.

Bor¢lanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincii Sira” baghigr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. iflas masraflar ve iflas masasmin borglar biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
Odenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Gimrik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rchinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek {izere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarin satis tutart tizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riigchan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenactiibe riayet edilir.

Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminathi olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmas1 veya
bunlarin yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

¢) Iflasmn agilmasindan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.



Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

I:Jg:iincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. iflasin agilmasindan 6nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, Oliim tarihinden tasfiye karar
verilmesine kadar gecen siire.

4.6. Thrac edilecek bor¢clanma araglarimin yatirnmecya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimcilari, ihraci gerceklestiren Banka’nin alacaklist konumunda
olup, Banka aktifleri ilizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yatirimcilar, ihrag edilecek bor¢lanma araglari icin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanun’u wuyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarinin haklar1 asagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin varli§i halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, édeme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 6denmemesinden dogan
zararlar talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar1 talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklist sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 kanundan veya
esas sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar1 talep etmek
(TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlar talep etmek (TTK md. 554),
10



- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamast
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye basvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gercek kaynaklar1 ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis
bulunan kisilere karsi kusurlar1 ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK
md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince One siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu {iyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglari i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanclarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararmin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarimi tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.
- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi dl¢lide, bu

zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarin1 satin alan yatirimcilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece
Banka’ya faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borg¢lanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 disinda Vakifbank’in
tizerinde baska bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma araci alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayn1 kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikkteki Icra ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlari icra ve Iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.
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4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.8. Thragcimin ya da yatirnmeinin talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarinin vadeden once erken itfast s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda
bilgi:

Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclaria kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢clanma araglarinin yillik getiri orani ve getiri oraninin
nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildiga ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma aract sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagli olarak sahip olduklar1 temsil haklarima sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

4.15. Borclanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Yonetim Kurulu’nun 27.06.2018 tarih ve 91548 say1li
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt icinde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerli ihra¢ limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihra¢ edilmesi, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli
yatirimceilara satis yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapilmasi,
piyasa kosullarina bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan bor¢lanma
aracinin biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da islem géren herhangi bir DiBS’in referans olarak alinmasi, liizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek
ek getiri oranindan ayr1 olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 6denecek faiz
oranlart da dahil olmak {izere ihraglarla ilgili tim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Miidiirliik yetkili kilimustir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢clanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayicr veya bor¢clanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR
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5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutari:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarimin
teslimine iliskin bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.7. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Borclanma araglarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n
alim haklarmin kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1i durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Bor¢clanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
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5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciligl ile Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik s6zlesmesi ¢ercevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilig1 esaslar1 ¢ergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvani ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:
Borglanma araglariin halka arzi Tiirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve Odeme

kuruluslari, sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciligi esasima gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2018 yili igerisinde kisimlar halinde ihra¢ edilecek olan finansman
bonosu ve/veya tahvil i¢in 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesi gergevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret araciligi esaslari ger¢evesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2018 yili i¢inde tertipler halinde ihra¢ edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil i¢in verilen hizmetler karsilifinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
BSMV dahil %0,06 (Onbinde alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin yapmis oldugu satis tutar1 lizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraninda satis
komisyonu ddeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borclanma araci basina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin é6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araclarina iligkin vergilendirme esaslari igsbu sermaye piyasasi aract notunun
madde 9 ‘‘Bor¢lanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslar’” kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki
herhangi bir bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Bor¢clanma araglarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gorme tarihleri:
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Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun
onayina baglidir.

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satisinin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma arac¢larinin hangi durumlarda
islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yénergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarim
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve borsada islem goren bor¢lanma araglart BIAS Yonetim
Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim
Kurulu gerekli gordiigii hallerde ¢ikarma kararindan dnce ihraggt kurulusu durumu diizeltmesi
i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihraccinin daha once ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin
islem gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldigi onaylara
istinaden borsalarda islem goren, yurti¢i ve yurtdisinda ihrag edilen ve sermaye piyasasi aract
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan bor¢lanma araglar1 asagida listelenmistir:

Yurt i¢i Sermaye Piyasasi ihrgg:_ ihrac Tutart | Vade | ... ISIN islem Gordiigii
Araci Tarihi (Nominal) | (Giin) Borsa
Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017 | 525.000.000 | 3640 | 13,9959 | TRSVKFB92719 | Borsa Istanbul
Ozel Sektdr Tahvili 03.11.2017|150.000.000 | 367 |13,6200 | TRSVKFBK1817 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.01.2018| 70.841.493 | 203 |14,5500 | TRFVKFB81818 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 31.01.2018|267.213.920 | 177 |14,2000 | TRFVKFB71819 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.02.2018 | 46.272.511 | 210 |13,6809 | TRFVKFB91817 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 09.03.2018 | 658.786.744 | 140 | 14,3000 | TRFVKFB71827 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 16.03.2018 | 322.761.329 | 175 | 14,4000 | TRFVKFB91825 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.03.2018 | 125.282.030 | 119 |13,4307 | TRFVKFB71835 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.03.2018| 65.975.667 | 217 |14,3104 | TRFVKFBE1810 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 30.03.2018 | 224.203.091 | 175 |14,6000 | TRFVKFB91833 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.04.2018|560.829.652| 91 |14,3000 | TRFVKFB71843 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.04.2018|185.776.880 | 168 |14,6000 | TRFVKFB91841 |Borsa stanbul
Finansman Bonosu 20.04.2018 | 213.500.283 | 119 |13,8229 | TRFVKFB81826 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 20.04.2018 | 45.034.208 | 217 |14,5920 | TRFVKFBK1812 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 04.05.2018 | 129.407.613 | 105 |14,4000 | TRFVKFB81834 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 04.05.2018 | 30.000.000 | 140 |14,6000 | TRFVKFB91858 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 09.05.2018 | 36.294.560 | 100 |14,5000 | TRFVKFB81842 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 11.05.2018 | 73.332.215 | 119 |14,6000 | TRFVKFB91866 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 25.05.2018|344.816.158| 84 |15,1665 | TRFVKFB81859 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01.06.2018|142.632.572| 98 |16,5000 | TRFVKFB91874 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 13.06.2018 | 243.661.067 | 65 |18,6800 | TRFVKFB81867 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.06.2018 | 115.500.000| 80 |18,8000 | TRFVKFB91882 |Borsa Istanbul
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Finansman Bonosu 22.06.2018|598.171.412| 77 |18,6000 | TRFVKFB918A0 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 29.06.2018 | 297.315.860| 84 |17,0826 | TRFVKFB91890 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 29.06.2018| 77.750.719 | 147 |17,4055 | TRFVKFBK1820 | Borsa Istanbul
(*) Yillik Basit Faiz Orani.
Yurt Dis1 . o e
Sermaye ihra¢ Tarihi | Thrac Tutan Vad ¢ Kupon Getiri ISIN Islem Gordiigi
. (Giin) Borsa
Piyasas1 Araci
; XS0849728190
Tahvil (Sermaye | 51 11 2012 |672.395.000,008 | 3652 | 6.00% | 6,00% Londra Borsast
Benzeri Kredi) US90015NABI1
. XS50916347759 .
Tahvil 15.04.2013 | 600.000.000,00 $ 1826 3,75% 3,88% Irlanda Borsasi
US90015WAA18
] XS0987355939 .
Tahvil 31.10.2013 | 500.000.000,00 $ 1826 5,00% 5,15% Irlanda Borsas1
US90015WAB90
Tahvil 17.06.2014 |500.000.000,00 € 1833 3,50% 3,65% XS1077629225 irlanda Borsasi
Tahvil (S XS51175854923
ahvil (Sermaye | » 55 2015 | 500000000008 | 3654 | 6,88% | 6,95% irlanda Borsast
Benzeri Kredi) US90015WACT73
Tahvil (Ipotek
Teminath
Menkul Kiymet 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS51403416222 irlanda Borsasi
— Covered Bond
Thraci)
X$51508914691
Tahvil 27.10.2016 |500.000.000,00%| 1826 5,50% 5,61% irlanda Borsasi
US90015WAD56
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihra¢ edilen
Basel Il uyumlu | 13 0 2017 |227.605.000008| 3913 | 800% | - XS1551747733 | irlanda Borsasi
SBK'nin Basel
111 uyumlu hale
getirilmesi i¢in
yapilan takas
islemi
XS51622626379
Tahvil 30.05.2017 [500.000.000,00%| 1826 | 563% | 5,65% irlanda Borsas
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
Teminath 1.333.000.000 0 0 :
Menkul Kiymet 14.12.2017 TL 1826 14,38% | 14,38% XS1734690396 Irlanda Borsasi
— Covered Bond)
. XS1760780731 .
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% Irlanda Borsasi
US90015WAG87

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER

Yoktur.
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8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. 02.01.2018 tarihinde imzalanan sdzlesme
kapsaminda Vakifbank’a bor¢lanma araglarinin ihract konusunda aracilik ve danigmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii Kkisilerden alinan
bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aracit Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgili tigiincii kisilerin
yayimladig1 bilgilerin aynen alindigin1 ve kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Tgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin sinirli ve
bagimsiz denetim raporlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu donemler i¢in olumlu goriis igeren siirli denetim
ve bagimsiz denetim raporlar1 diizenlenmistir. 31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim raporu ise Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu donem ic¢in olumlu goriis iceren
bagimsiz denetim raporu diizenlenmistir. S6z konusu goriisler asagida sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 21 Mayis 2018

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriigtimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarin 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik" ve
Bankaculik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") genelge ve ac¢iklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart ("TMS") hiikiimlerini iceren;, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetg¢i
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[stanbul, 02 Mart 2018

Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Swtirl denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. nun ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunun ve aymi tarihte sona eren dokuz aylik doneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na
uygun olarak tiim onemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 20 Subat 2017

Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortakligi'min ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit
akiglarimi;, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim onemli
yvonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denet¢i
Istanbul, 25 Subat 2016

Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkive Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortakhgi’min ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Arvalik 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarvihte sona eren hesap domemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarimi;, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

8.3. Varsa ihracci veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ~ “‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu {i¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklar1 giincel kredi derecelendirme notlar1 asagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirimei Iliskileri boliimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(7 Haziran 2018**):

18


http://www.vakifbank.com.tr/

Notun Tiirii

Derece

Goriiniim

Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

Ba3

Not Indirimi
icin
[zlemede

“Ba”, “B”, “Caa”, “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlar1 spekiilatif
olarak  ifade edilen  kredi
notlaridir. “Ba” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not aralig
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi
Mevduat Notu

Ba3

Not indirimi
Icin
[zlemede

“Ba”, “B”, “Caa”, “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlart spekiilatif
olarak  ifade edilen  kredi
notlaridir. “Ba” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not araligi
icerisindeki en iyi not araligim
ifade etmekte olup zaman
icerisinde  olumsuz ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini
gOsterir.

Desteksiz Temel Kredi Profili

b2

Derecelendirme notu, hiikiimet
veya ana ortak destegi olmaksizin
bankanin kendi kredi profilini
gostermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

NP

NP ile derecelendirilen bankalar
lkisa donem yiikiimliiliiklerinin
vaktinde odemesi prime reyting
0zelliklerini tastmamaktadir.

Kisa Vadeli Tiirk Parasi
Mevduat Notu

NP

NP ile derecelendirilen bankalar
kisa donem yiikiimliiliiklerinin
vaktinde 6demesi prime reyting

Ozelliklerini tastmamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalast:

https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004

(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (1 Haziran 2018**):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
IAAA fiilke igerisinde ulasabilecek en
Uzun Vadeli Ulusal . |yiksek not olup bankanin iilke
Kredi Notu AAA () | Duragan icerisinde diger kurumlar arasindan
giiclii  kredibiliteye sahip oldugunu
gOsterir.
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
'BB', 'B', 'CCC', derecelendirme notlari
spekiilatif olarak ifade edilen kredi
. . .. motlaridir. Yatirnm yapabilir seviyenin
LNJ?)ltJlT Vadeli YP Kredi BB+ Ij\lzelg?;g bir kademe altinda olan BB+ notu
“spekiilatif” olarak nitelendirilen not
araligi icerisindeki en iyi dereceyi ifade
eder.
Uzun vadeli yerel para birimi i¢gin BBB-
olan kredi notu yatirim yapilabilir
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili
Uzun Vadeli TP Kredi . (finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
BB- Duragan . o oo .
Notu yerine getirebilecek yeterlilige sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gostermektedir.
Kisa Vadeli YP Kredi Klsa. vadeli yab"anc.l para ig¢in B olan
B -- kredi notu spekiilatif kisa vadeli notlar
Notu ‘
arasinda en yiiksek olan nottur.
Kisa Vadeli TP Kredi
F3 --
Notu
Destek Notu 3 --
Destek Derecelendirme Negatif
BB+ .
Tabam Izleme
Finansal Kapasite Notu bb+ e
Izleme

Standard&Poor’s*(04 Mayis 2018**):

Notun Tiirt Derece |Goriiniim Aciklama
'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlart spekiilatif olarak ifade edilen kredi
YP Kredi Notu BB-/B | Duragan mnotlaridir. BB notu “spekiilatif” olarak
nitelendirilen notlar icerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.
'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlart spekiilatif olarak ifade edilen kredi
TP Kredi Notu BB-/B Duragan notlaridir. BB  notu  “spekiilatif”  olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.
Ulusal Kredi Notu trA-/ltrA-

e Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:
https://www.standardandpoors.com/en US/web/quest/article/-/view/sourceld/504352

JCR Eurasia*(22 Mart 2018**):
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Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim

Uluslararas1 Yabanci BBB- Duragan |yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu

Para Notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararasi A-3 Duragan /A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Yabanci Para Notu £ seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli BBB notu wuzun vadede yatirim

Uluslararasi Tiirk BBB- -- yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu

Parasi ifade eder.

Kisa Vadeli Uluslararasi A-3 . /A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Parasi seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Duragan AA.A ITOWg G Yadedf yatirim yap tlabilin
seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder

. . |A-1 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
-1+ . / .

Kisa Vadeli Ulusal Not Al Duragan seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiclij
harici destek notu. Hiikiimet veya ana

Destekleme Notu 1 - ortak desteginin en yiiksek kredi notuna
ve ¢ok yliksek bir egilime sahip oldugunu
gdsterir.

Ortaklardan A B Hikiimet veya ana ortak destegi olmadan|

Bagimsizlik Notu

en yiiksek kapasitedeki notu ifade eder.

e JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:
http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIONS.

pdf
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

.. TAM . DAR
TAMQ’LIEIS&LLEF MUKELLEF DARKSEJ(S(LDLEF MUKELLEF
GERCEK KiSi GERCEK KiSsi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum araciligiyla edilenler; kurum araciligiyla ihrag edilenler;

Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshaml - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gore
tabidir. kurulan yatirim fonlari
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir. ortakliklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI disinda kalan Bakanliginca

kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
6denen stopajt - Beyan edilemez.
beyanname {izerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja

tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
1) Banka ve arac1 1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum araciligiyla | kurum araciligiyla araci kurum
Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag araciligryla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamli edilen kazanglar; a) Anonim, eshaml edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatirrm stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;

ALIM SATIM
KAZANCLARI

fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanclar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopajt

- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.

yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlari
ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglari;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

- %10 oraninda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan
edilmez.
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beyanname lizerinde b) Yukarida sayilanlar

hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarma mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig1 basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar1 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin
tiimii, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye /
ISTANBUL adresindeki ihrag¢min merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
(www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlart ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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