TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.C.

Sermaye Piyasas: Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aracs notu, Sermaye Piyususs Kuruln (Kurul)’nca
fL] 442 1208k tarihinde onaylanmstir,

Ortakhpiamzin  toplam  16.600.000.000.-TL  tutanindaki  ihra¢  tavam
kapsamidaki borelanma araglaradan halka sez edilecek 200,000,000 FL nominal
deferti 119 glin vadeli bor¢lanma araglarimn satisins iligkin sermaye piyasas: arace
notudur, Halka arz edilecek borglanma ara¢larma fazla talep gelmesi durnmunda
balka arzin nominal tutare 300,000,000 TL'ye kadar artrifabileccktir,

Sermaye piynsas aract notunun onaylanmass, sermaye piyasas) araci
motunda yer alan bilgilerin dofire oldufunna Kurules tekeffllld anfamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarma Iigkin bir tavsiye olarvak da kabul
edilemez, Bu scrmaye pivasast aract notu gergevesinde ibra¢ edifecek borglanma

. araclarma iliskin fhracemin yatoimeilara kars: olan ideme yikimliligi, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanii altima almmamugtir, Ayrica
Balka arz edilecek borglanma araglarmm fiyatimn befirlenmesinde Kurui’un
herhangi bir takdir yn da enay yetkisi yolitur,

Bu sermaye piyasast aract notu thrager hilgé dokiimam ve Szet ile hirlikee
geeerdi bir izahname olusturur, Bu nedesle, halka arz edilecek borglanma aracina
Hiskin yatinm Karavtar ihrager bilgi dokibman, sermaye piyasas: arac: notu ve
Bzetin bir biitiin ofarak degerlendirifmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye pilyasas: aracr notw ile irlikte incelenmesi gereken jhrage hilgi
dokiimani 28/07/2016 tarihinde, ikracel bilgi dokiiman tadil metinleri 18/48/2016,
23/09/2016, 12/10/2016, 16/11/2016 ve ...L.../2016 tarihlevinde ve dzet ise ... 00
tarthinde ortakhBumzie ve halka arzda satiya araclk edecek Vakif Yativnn
Menkul Deperler A.5.nin www.vakifvativim,com,br ve www.valdfbank.com.tr
ndresti internet siteleri itle Kamuyu Aydmiatma Platformu {KAP) ada (kap.gov.tr)
yaymlannughie. Ayrica bagvuru yerlervinde incelemeye apk tutulmaktadar,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nua  10’vocu maddesi uyarmen,
izahmameyi olusturan befgeler ve bu hefgeferin cklerinde yer alan yanlg, yamiliic
v¢ eksik bilgilerden Ekaynaklanan zararlardan ibhraggr serumludur. Zararm
ihrageidan trzmin edilememesi veya edilemeyeceBinin agikea belli ofmas halinde;
kalka arz edenler, ihruea aracilie eden lider yetkili kurniug, varsa garantir ve
thragemun yinetim kuruly iiyeleri kusurlarma ve duwrumun gereklerine gire
zararlar kendilerine yékletilehildigi $leiide sorumludur, Bagumsiz  denetim,
derecclendirme ve deperleme kuroluslan gibi izahnameyi olugturan helgelerde yer

almak fizere hazilanan raporlar hazwrlayan kigi ve kurnmiar da hazrladiklan 1
raporfarda yer alan yanls, yamlter ve eksik Dbilgilerden SPKno hilkiimleri
gerpevesinde ssrumludur. .

Kurulea 26/07/2016 tarihinde o ay!anun,jhrm;-;l hilgi dokitmam kapsaminda
daha tince ihrag edilen borglanma a,IJ::i miktar kd ‘35’?360‘? 847 TL nominaldir,
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Sermuye thrag Ihrag Futart | Vade ISIN Satiy Sekli

Piyasam Faribi {TL) {Giin)

Aracy L
Bono 29072016 T87.030.000 ¢ 126 TROQVKFBAIGIY | Mitelikli Yatiring
Bono 29.07.2016 7000000 [ 217 | TROVKFB3I1IT] | Nitelikli Yalinme:
Bono 10.08.2016 382.000.000 | 112 TROVKIBAL647Y { Mitelikli Yatirimeo
Bouo 19.08.2016 03.200.000 | 196 | TRQVKFB31729 | Niielikli Yatimei
Bono 26.08.2016 | 247455411 | 91 | TROVKFRK1629 | Hatka Arz
Bono 26082016 109.897.572 | 147 TRQVKFB11713 | Halks Arz
 Bono | 26.08.2016 78.748.480 ) 210 ; TRQVEFB31737 | Halka Arz

Bono 26.08.2016 125000000 1 154 | TRQVKFBII721 | Nitelikli Yalhmme
Bore 23.02.2016 281.300.000 | 147 | TRQVKFB21720 | Nitelikli Yatirumes
Bono 30,09.2016 250.211.522 | 112 | TROVKFB11739 | Halka Arz
Bono 30.09.2016 77430951 | 175 | TROQVKFR31745 | Halka Arz
Bono 36.09.201¢ 135100006 | 140 | TRQVKFB21738 | Nitelikli Yatirimot
Bono 21.10.2016 212.160.643 | 126 TROVKEBE21746 | Halka Arz
Bono 21.10.2016 18.438.402 | 1182 TROQVKFB41710 | Hatka Arz
Bone 21102016 95000000 | 133 | TROVKFB31752 | Nitelikli Yatinme
Bono 26.10.2016 187.700.000 | 128 TROVKIB3I1760 | Nitelikli Yatinmo
Bono 25.11.2016 220692400 | 119 § TROVKFB31778 | Halka Are
Bono 25.11.2016 61.732.457{ 182 TROVEEFB5E719 | Halka Are
Bono 02122006 [oIe000 | 126 TROVKFB41728 | Nitelikli Yatirimel
Bong 02.12.2016 3270008001 161 § TRQVKFB31727 | Nitelikli Yatimme
Bono 09.12.2016 | 500.500.000 | 119 | TRQVKIDA41736 | Nifelikli Yatimes
Bono 09.12,2016 3.000000F 175 | TRQVKFB61718 | Nitelikli Yatirinc
Toplam 4.557.607.847 -
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KISALTMA VI TANIMLAR

| KISALTHMA TANIM |
AS Aponim Sirket
ABL Aanerike Birlegik Devletleri
ATH Automated Teller baching (0tomarik Pare f;ct-:mc Makinasi}
L Bankaedik Diizen(zeng ve Erenetiome Kurumd ]
BlAS veya Barsa Birza [stanbul Ancnim Jirketi
| BAMY Packa ve Sizora Musmeleler] Veegisi
DTH Litviz Tewdiat Hosalr
ECB Fueropean Centenl Bank {(Avrupa Merkes Bunkasi}
| ELA Emergency Ligultity Assislanes (Acil Likidite ¥ prdamuy
EUR/EURC Avupa Birllgi triak Para Birving )
EURIBOR London tnterpank Offered Rate Denomingted o Eures {Eura igin Londra Bankalarasas Faiz
Crant)
| FEE Federal Reseove System (ARTY Merkez Bunkost)
| G Global Medium Term Motes £ Orta Vadelt Talivi] lhrag Progranis)
GRUF Ayer tized kisilik alundo feadiyet gosteescter dahl, aym sennayedar grubun kentrob citigi, ana
orekiik barks sitinda; yurt gbode ve yurt bginda buruln onakbklardan olugan tophiluk,
Gyl Gayrt Sali Yurici Hasla
15iH Tnternational Securitics Identiticatinn Nuember { Ulusteraras: Menkul Kiywed Tanioilana Kadu)
TME Internationat Mopetary Fund (Uluslararas) Para Fonu)
EAF Kamuyy Avdinlaires Plodbrme
KETC Kuzey Fahrs Tirk Comburbyerl
| KOBL Koagik ve Dl {lgek B Tsletme )
KRET Kredi Biskine Esas Tutar
LINOR London lnterbank Offered Rate {Londra Bankalararast ¥aiz Orant}
| MEE Merkezi Koot Kurubugu A5
MY, Angnim Sitkel (Hollanda)
COHRET Operasyoneh Riske Fsas Tuler
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THRACGI BILGT DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER YE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER :

Kanuni yetki ve sorumluluklacimz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye
pivasast aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergedie uygun oldufunu ve serimaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlarmim
defistirecck nitelikte bir cksiklik bulunmamas: igin her ttirll makut duenin gbsteritmiy
oldugunu beyan ederiz,

ihragq
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2, RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan  borglanma  aracs ihragusmin  8deme  yiikimlilflgiing  yerine
petirememesi durumuy Igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek borglanma araglan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu {TMSF)'ne tabi bir iriin olmayip TMSF nin herhangi bir
ddeme parantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karghfinda teminataiz borglanma arac
gikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglaviny satin alacak yatiimcilara ibrag
elmektedit, Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacaf diginda higbir falep hakks ve
Valatbank'n genel kurullurina veya yénetimine Katiltha gibi higbir ortaklik hakks: yoktur.

"1.5 ol B a ﬂhhﬂ#‘mﬁ




VakifBank’m borglanma araci ihracing katulan yatirimeilar yalirim karanmi olusturarken
asafida ver verilen risklerle sl olmamak kayd: ile borglanma aract yatirtmmndan
kaynaklanan bazi risklerle karmlagabileceklerdir, Ihrag cdilen borglanma araglari alan
yatirumer lar agafida ayrintils gekilde agiklanmg risklerle kargt kargtyadie. Bu riskler genelde
vatirimemmn vadede parasunn kistien veya famamen alamamast ile vadeden dnce yatirim:
nakde donistirme sirasmndaki para kayiplanm ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda Him sektire ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraget bankaya ait dzel
risklerdir.

2.1. Ibragg Riski:

Rorglanma araci ihrag eden bankamn borglanma aracina iliskin yuktimlidikierini
kigmen veys lamamen zamaninda yering getirememesinden dolayr  yatnmeoimn
kargilagabilecedi zavar olastligidir. Bu duremda yatrumcy, ihragguun taahhit etiit Sdemeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma aract jhragismin anapara ve faiz  yikimidldklerini  Sdeyememes
durwmunda yatinmetdar alacaklanm hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglar: fera ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakamndan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanima arac: alucaklar, fera ve iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikcasinda “ddrdiinett
sire” bagligs altndaki imtiyazh olmayan diger blltin alacaklur arasinda yer almaktadir.,

ihragpimin borglanma araglarina iliskin yikimittliklerini yerine getirme gilctingl
etkileycbilecek riskler thrage Bifgi Dokfiman’ i 4.1, no’lu bSlimiinde ele alinmegtir.

2.2, Piyass Riski:

Piyasa riski; borglanma aracimn vadesinden nce satilmast durunmunda, stz konusu
borglanma aracinin piyase deferinin, piyasaduki {aiz oranlanndan etkilenmesine bagl olarak
yatimemnin zarar etme clasih@in ifade etincktedir, Thrag edilen borglanma aracimn piyasada
olugacak degeri, luiz oranlanmmn degisiminden etkilenecektir. Borglanma araciun fivall
faizlerdeki artigtan ters yonlfl ctkilenmektedir, Dolayisiyta piyasadaki daigalanmalara bagl
olarak faiz oranlarinm yiikseldigi durumiarda borglanma aracimin fiyati dtiger ve yatirncuun
zarar etme olasiligr artar. Faiz orantarmin distigh durumbaeda ise borglanma aracimn fiyat
artar,

Daska bir deyisle, ihrag edildikien sonra, borglanma aracinin fiyatt ikingi el piyasada
velirlenecektir, Thrag eden kredi kuralugunun kredi degeriilifinden bagmnsiz olarak piyasadaki
falz oranlarmun genel seviyesindeki artiglar borglanma araciun piyasa fiyatun diigdriiel
yinde, faiz orantannduki gerilemeler ise borglanma aracimn pivasa fiyatim arttirier yénde etki
gisterecektir. Bu cergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarnun genel seviyesinde
yasanan arily veya azaliglar nedeniyle karsiiagilabilecek zarar olasiligim ifade etmekiedir.

Ancek bu faiz cramndaki arfig va da azabslar, thrageinin ddeyecegi toplam faiz
{utarinda bir degisiklize neden olmayacaktir. Difer bir deyisle, yatinmel, vade sonunda
kendilerine www.vakifhank com.tr adresli Vakifbank"n internct sitesi ve KAP ta ilan edilen
faizi elde edecektir,
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yeterli tutarda ve gerckli zamanda elden gikaramamast halinde ortaya gcikan zarar ihtimalini
ifade eder.

1.4 Diger Riskier:

Bor¢lanmma Araglanimin Likiditesinin Yatinmeimn filinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisilanmasi Riski

ihrag edilecek borglanma araglanmin iglem gdrecefii piyasada yapilacak iglem
bityitklitkleri ite ifgili alt limitler bulunmaktadir, Borsa fstanbut Borgianma Araglar: Piyasast
Yinetmelifine giire stz konusu alt limitler Borsa Yénetim Kuruelu tarafindan beliclenecektir,
Bu kapsamda 23.05.2043 tarih ve 427 sapli Genelge uyarinca emirler igleme konu menkul
kiymelin nominal deperleri itibariyla minimum emir bilyikltgl ve katlar seklinde iletilir.
Vitrtieltiktekd minimum ve maksimum nominal emir bliyiklikleri kapsaminda Vakifbank
borclanma araglars igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiyliktikleri gegerli olacaktir, Yatirunciun halka arzdan sonra sahip oldufu bor¢lanma aract
tutarmm bu alt limitierin altinda kaimas durumunda borglanma araglarini bu piyasada
satthnast imkanste hale gelebilir,

ttibar Riski

Miigleriler, ortaklar, rakipler ve denetint oloriteleri pibi taraflann Banka hakkindaki
olumsuz diigincelerinden ya da yasal duzenlemelere uygun davramimamast neticesinde
Bankaya duyulan glivenin azalmas) veya itibarn zedelenmesi nedeniyle Bankamn zarar etme
olasthigndir. Bu durumda Banka borglanma  aracing iligkin ddeme  yiik{uniiklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yetine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan gilvenin
gzalmasi veya itibarn zedelenmesi Bankamn ihrag ettigi borglanma aracimin da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borelanma araglar, halka arz cdildigi tariblerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyiel
otoritelerin dilzentemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde ctkilenme riski
vardw. Borglanma aracuun gelir ve alim/satim kazanglar isbu sermaye piyasas: aract not 9.
no’lu bolimde agiklanan vergilendirme esasarina tabidir. Bu esaslardakd degisimlere bagl
olarak yatirimeilann elde edecedi nct gelirler defigebilir v& buna bugll borglanma aractiin
fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iliskin ilgili gercel ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Aract Earum’a Aracilik S8zlesmesi cergevesinde Sdenecek sattg ve ydnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfzat saglayacak gergek vefveya titzel kigi yokaur.

3,2. Halka arzim gereligesi ve halka arz gelirlerinin kultanim yerberi:

Borglanma aracy ihrag gerekgesi agagidd belirtilmigtir:

Foalama kaynaklarinm ¢e$itten'c:!ipj_ln}f;a_ji -xballk[:tt__]'llz kayneklarimn  bityik gofunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadic’ Borglafina giac ihtag pdilmesi ile forjame kaynaklarmda
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Maliyet kontroliing yardim etmesi: Planlanan borglanma aracs ihrav e bitytk tatarl: faize
doyarh mevduatin ihrag edilen borglanma aract ile ikamc olmasi ve ortalama kaynak
maliyetinin diistiriihnesi amaglarnmaktadir,

Faiz oram riskinin azaltlmase: TE borglanma aracr ibract ile Benka kaynaklarimn orlalama
vadesinin vzamas: beklenmektediv, Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin orlalama vadeleri ve
yeniden fivattama degerleri kuHamlarak hesaplanan ortalama net vade agifinin azaltlimas
amaglanmaktadir,

llave knynak yaratiimasi:: Danka TL borglanma arach ihrag etmek surell ile sermaye
piyvasalanndan ilave kaypak saflama imkamna sahip olmaitadir. Yan: swa yafiwimeilara
risksiz faiz oram Uzerinde petirl saglanmaktadir,

Likidite etkisi: TL borglunma aract thraci ile saglanacak kaynaklarin bilyltk mevduatlardan
olugan kaynaklar: ikame etmesinin difer bir faydasi ise mevduallann kisa vadeli olmasina
karsin borclanma araci itfasinin vadesinde yapiimas) nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumbu yonde katks yapmaktadir,

Borglanma araci  ihracy; Bankammz fasliyetlerinin gerektirdifi fOnansman ihtiyacimn
kargtlanmasgi ve fonlarma kaynaklarimn gesitlendirilimesi, vade uzatim:, ortalama kaynak
maliyvetinin dilgiittilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saflanmasi, mevduatm erken
gekilme imkénina kargin borglanma arag itfasinin vadesinde yapimasi nedeni fle likidite
pozisyonuna olomlu ydnde katk saglanmas: amaciyla gerpeklestirilecekfir.

Bankamzda toplanan kaynaklar ilc yaratilacak aktifin birebir eglegtivilmesi gibi bir yéntern
uygulanmamakta olup genel itibariyvle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore sksiyon
alinmakiadss. Thragtan geleeek likidite kaynak havuzu igerisinde deferlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gbte kullanttacaktir. (Benzer vadel kredilerin fonlanmas:, daha maliyetli
pasif kalemlerin verine ikeme edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER

4.1, Ihrag edilecek borglanma araglarining

ay Tiwii: Bono
b) ISIN Lkodu: Ihag edilccek borglanma aragtavina iligkin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan {irelilerck Vakifbank farafindan agiklanacaktir,

¢] Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanms araglarim kaydi ofarak izleyen kurulugun unvaay, adresi: Borglanma
araplan asagids adresi veriten Merkezi Kayd Kurulugu A.S. nezdinde agiiacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir,

Mlerkezi Kayit Kunalugu A5,
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lalks wrz edilecek borglanma araglan Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-31.1 sayih
“Borglanma Araglari Teblifi” uyarmnca ihrag edilecektir,

Halka arz edilecek borglaruna araglarina ifiskin talep toplama ydnterni, dagiim ilkeleri
ve borglanma araglarina iliskin bedellerin yatirilmast gibi csaslar ise Scrmaye Piyasas:

Kuruhw'mun 28 Haziran 2013 tarhinde yayimlanan 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satist Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrae edilecek borglanma araglar BIAS'm 30.11.2015 tarihinde
yitrirliige giren  “Borsa Istanbul A.$. Kotasyon Ydnergesi™nin ddrditneil  billmiintn
lulikilmlerine tabi olacaktir,

ilgili BIAS Yénergesing gore Vakitbank tarafindan ihrag cdilecek borglanniy aracinm
kota alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu'nun verecefi olumlu karara baglidir. Halka arz
edilocek borglanma araglart, 30,11.2015 tarthinde ylriirlige giren yeni “Borsa lstanbul A8,
Kotasyon Yonergesi'nin dordiinett béliimtintn 18. Maddesinde belirtilen sartlann sajtanmasi
gartiyla, ilgill yonergenin 5. maddesinin 5. fikrass kapsaminda en etken, BIA§ n KAP &
yapacafi duyuruyu izleyen ig giminden itibaren Borglunma Araglan Piyasast'nda iglem
pBirmeye baglayabileceklir,

BIAS Borglanma Aragtar Piyasast Kesin Alm Satim Pazav sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir orfamda iglem girmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesind artimak, bilgi akigin: uzlandirmak amaciyla kurulmugtur ve ayni giin
veya ileri valorhil olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yaptlabilmekiedir.

Kesin Alim Satim Pazan'nda istomler her gin saat 09.30-17.30 arasinda yapimaktadir.
Aynt glin vaitrlll (Repo-Ters Repo Pazart’nda aym gitn baglangig valorld) islemler 0.33-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, iler vattrlit (Repo-Ters Repo Pazar’nda ileri bagiangi; val8rlil)
islemter ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapiimaktadic.

Emicler isleme konu menkul Joymetin nominal degerleri itibanyla minimun cmir
bilytkliigi ve katlan seklinde iletiliv. Vakifbank borglanma araglan igin 10,000 TL minimun
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal cmir bityttkltikleri gegerli olacakiur.

4.3. Borglanma araglarinin kayditestirilip kaydilestivilmedigi haklonda bilgi:

ihrag edilecek borglanma aracmun kaydilestirme esaslart cercevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tuiulmakiadir.

4.4. Borglanma araglarmin hangi para birimine giire ihrag edildifii hakkinda
bilgis
Borglanma araglart Ttk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4,5, ibragemm yiikitmiiliiklerini yerine getirme siralamas. iginde ihrac1 planlanan
bor¢lanma araglarmim yerl haklanda bilgi ile siralamays etkileychilecek veya borglanma
aracia jhraggmin mevent ya da geleeekteki dier yiikiimlitlilklerinden sonra gehnesine
yol agabilecek hifkiimlerin Gzeteri:

Borglanma araglant fora ve [flas Kanunu hikimieri bakimindan adf borg sencdi
hiskiimletine tabidirler, Theag edilen borglafimg Riuglarina iligkin Sdeme yok@mlilagt, telinel
bir taraf tacafindan garanti alting almmamsgtr, {brdea aracilik eden aract kuruluglarn da
borglanma araglarna iligkin yiikiimlittikigrin: ddenmest konusunda bir sprumiuiuklat veya
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Borglanma arac slacaklan, fera ve iflas Kapumumun 206, maddesinin 4. fikrasinda
“Ditrdtined Sira” bash@ altindaki “imtivazlh olmayan diger bliflin alacakla™ arasinda yor
almakiadir,

Yiirirlitkieki fera ve Iffas Mevauati’na giire, miiflisten adi ve rehinli alacakiilann sirast
agadidaki gikidir,

1. iflas masraflart ve iflas masasimn bor¢lun biltin alacakllardan fnce ve fam plarak
ddenir, (ITK md. 248)

2. Bir malin aymndan dogan kamu alacaklar (Gimrtlk resmi, bina ve arazi vergileri,
verasel ve intikal vergisi vb.) (IIK nd, 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alucaklar (K md. 206/1)

4, Bundun sonra geltek wzere; teminath olup du rehinle kargtlammanug olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa maliaomn sabg tutaninden, agagidaki sira ile
verilmek lizere kaydolunur. (11K md. 206/4)

Iera ve Hias Kanunu'nun yukanda belirtilen 206’ ne: maddesi gu gekildedir:
Madde 206 — {Defigik: 3/7/1940 - 38590/1 snd.}

Alaeaklan rehinki olan alacaklilarin satig tutari fizerinde, giimritk resmi ve akar vergisi
oibi Deviet tekliflerinden muayyen esya ve akardan abnmast lazim gelen resim ve vergl o
akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonca rilghan haklars vardir,

Iir alacak birden ziyede rehinle temin edilmis ise sabig tutaer borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masvafi ve bu rehinlerden bir kisnu ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylagtimmada lazim gelen tenaclibe riayet ediir,

Alacaklar! tagmmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlann sirast ve bu teminatin faiz
ve eklenlisine sirmuld Kanunu Medeninin taginmaz rehnine mitteallik hikfimlerine gire layin
olunur,

{Depisik ddrdéined fikra: 17/7/2003-4949/52 md.} Teminath olup da rchinle
karstlanmanns olan veya teminaisiz bulunan atacaklar masa mallariun satis tutanindan,
gyadidaki sz ile verilmek tzere kaydolunur

Birincl s1en:

#) Tsilerin, ig iligkisine dayanan ve iflésin aglimasindan dneeki bir wif iginde fahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatiars dahil alacaklav ile iflis nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
{izerine hak etmis clduklan ihbar ve kudem tazminatlan,

b) Isvercnlerin, isgiter igin yardim sandiklasr veya sair yardim tegkilat kurulmast veya
buntarin yasatimas: maksadiyln meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglarn,

¢} Aasin sedmasindan 8neeki son bir }fﬂ.fltrmde,lahakkuk etnis olan ve nakden iasi
gereken aile hukukundan dogan her tﬂrlu nﬁfakar ﬁlacfikla
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Ancak bu mlacaklar, i04s, vesayel veya veldyetin devam ctiifi miiddet yahut buniann
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyeeh alacek olarak kabul olumur, Bir davamn veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii sirn:
{3zel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacakiar,

Dédrdiinci sira:
imtivazii olmayan diger bitlin alacaklar.

(EX fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinei siradaki mitddetlerin hesaplanmasinda
agagidaki sitreler hesaba katilmaz:

1. iftasm acilmasindan dnee mithlet de dahil olmak fizere gegirilen konkordato stiresi,

2. {fl4sin ertelenmesi silresi.

3. Alacak haklanda agiimus olan davanin devam elligi stire.

4. Terckenin iflis hikiimlerine give tasfiyesinde, 6Mim tarihinden tastiye Kkarart
verilmesine kadar pegen siire.

4.6. ihra¢ edileeek borglanma araglarimm yatinmerya sagladif haklar, bu
hakloria kultanim esaslare ve bu hakiara iligkin kisiflamaiar:

Borglanma aract yatinmacilary, ihraet gergekleytiren Banka'nn slacaklist komwmunda
olup, Bonka aktifleri Uzerinde alacaklanndan (amapara ve faiz) bagka bir hakke sahip
degildirler. Yatirumeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak unapara ve faizlerini, Gdeme giind almaya hak kazanacaklordir.

Rono ve/veya Tahvil Alacaklistnin Haklar: 6102 sayil Tark Ticaret Kanun'u uyatiaca
bono ve/veya tahvil atacaklilarinin haklar asagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmasindan dogan cararlar nedeniyle,
kusurlanmn varlign halinde helgeleri dizenleyenler veys beyanlar; yapaniardan talepte
buluntnak (F'TK md.349),

- Scrmaye taahhtidiinde bulunaniarm, dderne veterliliginin bulunmadifim bilmesine
ragmen sermaye tazhhiidinde bulunanlara onay verenlerden, borounu Sdenmemesinden dofan
zarariart talep etmek {1TK md.550/2),

- Ayni scrmayeye deger bigilmesinde veya devralinacak iglelmeye deder bigilmesinde
yolsuzluk yapunlardan dofian zararlan talep etmek (TTK nid. 551},

- Ortaklik alacaklis: sifattarindan dolayt, ortaklik csas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alncakiammn Sdenmesine veya teminat ghisterilmesini istemek (1TK md. 474),

- Kurucular, yénetim kurulu tyelerd, ydneticiler ve tasfiye memurlar: kanundan veya
esas sizlegmeden dogan sorumbuluklarne ihlal etiikleri takdirde dofian zararlart talep etmek

(TTK md. 553),

- Deneteiterin kanuni ghrevlerinin }rg:rine_lgetiﬁimesinde kusurlu hareket eftikleri
fukdirde dogan zarartar talep etmek (TTK md. 534)F £ -r-,,llkhdﬁ'fmﬁ

meveut olmatasi

- Uzun siireden beri ortakhgn kanuhen gerckh qrganlarindun birinis
"z lalep etmek; akst

veya genel kurulun toplanmamasi hallepinde -durmmun’ o4 cltilmesini
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- Scrmayenin kayb1 ve borca batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel
ve gercek kaynaklan ve Snlemleri gosteren bir iyilegtirme projesini mabkemeye sunarak
iflasin crtelenmesini istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veys thr degistirme iglemierine herhangi bir sekilde katlnug
buluran kigitere kargt kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulummak (TTK
md. 193},

- Zarara ujrayan sirketin iflasy halinde pay sahiplerinin ve alacaklann isternleri iflas
idaresince one stirliimedigi taktirde, tuzminat davast agmak (FTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu fiyelerinin ve yakmnlannn girketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sonmluluk
yilklemesi durumunda girket alacakhilan bu kistleri, sirketin yitkilmlendirildigi tutarda girket
borglan igin dofmdan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflasi halinde yénetim kuralundan son {g yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarn iadesini talep ctmek {TTK.md.513),

- Alscakbilar, hekimiyetin kétiye kullamlmasi durumunds, Sirket iflas ebmeniis olsa
bile, girketin zarartnin girkete ddenmesind istemek (TTK md.202),

- Sirketin sonma ermesi ve lasfiyesi durumunda alacaklilar aslacaklarim tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirier.
- Birden ok kisinin wyn zaran tuzmninie yikiimlil olnalan halinde, buniardan her biri,
kusuruna ve duramun gereklerine gore, zarar gahsen kendisine yilkletilebildifi Slglide, bu

zevardan difiereriyle birlikte miiteselsilen sorumiudur, (TTK md. 357/(i))

Borglamma araglarint satin alan yatnmeslarn haklarina iligkin kisttlamalar ise agafida
belittilmistir:

- Bot¢lanma aract sahipleri, Valafbank’in kar zarur riskine katdrazlar., Sadece
Banka'ya faiz kargiliginda borg vermis ohnaktadirar,

- Borglanma araer sahipleri Vakifbank’m yinetiminde $62 sahibi almayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz glacak haklan digmda Valafbank"in
fizerinde bagka bir hakki (ortakhk, kar payt, oy hakki vb.) yoklur.

- Borglanma araci alacakiary, lcra ve Hlas Kanunu uyarinea imtiyazl olmayan difier tim
alacaklaria aynt kategeride yer almaktadir, Yirlrltktek: fora ve Iflas Mevzuating gore, Banka
aleyhine yilrfititon takiplerde alacukhilarin sira celvelindeki dncelik durumlan fcra ve Iflas
Kanunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir,

4.7. Nominal fuiz oram ve 6denecek faize iligkin esasiar:

4) Borglenmn aracinin vadesi ve iifs plani ite it'fg sitrécine iliskin esastar:

F
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119 gitn vadeli ihrag edilecek bononun;

« Vade Baslangg Tarihi: 237122016
»  Vade Sonu Tarihi; 21/0472017 olacaktir.

Talep toplamamn son giind olan 21/12/2016 tarihinden sontaki is giindl olan 22/12/2016
earihinde ihragin basit ve bilegik faiz oranlan, fiyat ve dafutm (satsg) sonuglan onaylanarak
szel durum agrklamas: yoluyla KAP ta ilan edilecek olup, sonuglann onaylanmasinin erlesi ig
giini olan 23/12/2016 (arihinde bonelar yatirmeilann hesaplarma aktarlacaktir. Virmaniarm
yapiidigin glin bonolann vade baglangg tarihi olacaktst,

b} Kupon #ideme tarihleyi ife faizin ne zaman Sdenmeye baslanacaf, son ddeme
tarihleris

iskontohs olarak ihrag edilecck sabit faizii bonolann fazi bir defada ve vade sonunda
{119 giln vadeli bono igin 21.04.2017) napara jte birlikte Gdenecektir. Dolayisiyla bonolara
itigkin kupon Sdemesi yapiimayacekiur.

¢} Faizin ve unaparania zanan agimi:

Bankacihik Kanunu'nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katidim fony,
emanet ve alacaklardan hak sahihinin en son talebi, igfemi, herhangi bir yazit falimatt
tarihinden baglayarak on yd iginde arammayanlar zamonaginind tabidiv. Zamanagiind
ugrayan her tirlil mevduat, kattiim fonu, emaiel ve alacakior banka tarafindan hak sahiibine
wagiumamas: halinde, yapilacek fen milteakiben Fow'ofTasarryf Mevduatr Sigorta Fomy)
gelir kaydeditiv. Bu maddenin wygularmasi ie Hgili uswl ve esaslar Kurulca belirlenir.”
iladesi yer alinaktad:r.

BDDK Kuul karariyla yilrirhiige konan, “Movduat ve Katitun Tonunun Kabultine,
Cekilmesine Ve Zamanayunma Udrayan Mevduat, Katihm Fonu, Emnanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Usaslar Hakkinda Yonelnelix"in ilgili bsliimtnde ise:

“Madde & (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yarrim
forn kattma belgeleri, cek karmest feslim edilmemly dahi olsa cek karnes! verdikieri
mitigterileri adma agtlan mevduat hesaplarmda bulunan iutarlar, havale bedellerl, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanayimt stiresi somna kodar fsleyecek Juizleri ie katrima hesabing
iliskin kar payiari da dahil olmak dzere her it mevduat, korilim o, emonel Ve
dlacaklardan hak sabibinin en son lolebi, igemi, herhongi biv yozi: talimat tarihinden
beslavarak on yil iginde aranmayanior zamanagming ugvar.

(3} Han edilen zamanaguming ugramiy her tirlit mevduat, katthm fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis aqyntn on beginel gilntine kadar hak sehibi veva mirasglart tardfindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylorr ile birlikte Mayis ay sonuna kadar Fon'un Tiirkive
Crmburivet Merkez Bavkast 'ndaki hesaplavina devredilir, Bankatar, bu durumm, hak

sahiplerinin kimitk bilgilert, advesieri ve haklarinin Juiz ve kar paylary le birlikie wlagtiklure
tutarlar gisteribmek suretivle dizenleneéek bir liste-ile devir r%fhma’en itibaren bir hofia
icerisinde Fon'u bildirmekle yiktminidir, . TR :M hyadh W

(4} 5oz konusy mevdudt, kaniiim fmmemm:ref ve;f-' dacakiar, faiz Ye kar paylart ie
hirlikres s egit uibneidecBentavglindan gelir kaydedfilr” ifacesi bulupnakiadir.
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2308 sayih Kanun hitkdimler] gergevesinde, tahvilierin, kanuni mazeret bulunmaksizin 3
yilhik zamanagimne udranug olan faiz demeleri ile 10 yilhk zamanagimina ugramig tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsii edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken ofmas1 durumunda, daysndift gisterge faiz oram ile buaa
dayauitarak hangi yontemle hesaplapacagy:

Bonolar Sermaye Plyssen Kurulu'non 11-31.1 sayih “Borglanma Araglart Tebligi”
uyatinca iskontoln olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz wygulanmayacaktr.

¢} Gbsterge faiz oranmn geemis ve gelecek performansiam ve degishenlifinin
nercden talip edilebilecedis

fhrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge FFaiz” oranlammn hesaptanmasinda
kuilanilan T.C. Hazine Milstesarlift tarafindan ihwag edilmis DiBS'lerin gegmis piyasa
performanslar, BIAS'a ait internet sitesinden {@R:Hbursaigmnbui.cunv’:.zatirim::ilarfgunluk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge falz orammmn gelecek performansint takip etmeye yonelik bir veri saglayic
hyhmmamaktadir. Bununta birlikte, DIBS*lerin faizler; bllyime, sunayi tretimi, enflasyon
gihi ekonomik verilerin yamt swa T.C, Hazine Milstesarhgt ve T.C, Merkez Bankasi'mi
politikalanndan dogrudan etkilenmektedir. ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi
durumunda borglanma araglarin piyasa fiyats ydkselir ve faizi dilgetken, talebin azaimas:
durumunda piyasa fiyat diger ve faizi ylkselir, Yatuuncilarm bonolars vadesinden 6nce
entmak istemeleri durumunda satys Hgili piyasa liyati (zetinden gerceklesecektir.

B Giisterge falzi olumsuz ctkiteyebilecek olapaniistti unsurlar ve faixe iligkin
ditzelime kurallar:

T.C. Hazine Milstesarhi tarafindan ihrag edilen DIiBS'lerin faizleri, biylime, sanayi
irefimi, enflasyon, biitee dengesi gibi ckonomik veriletin yam sira T.C. Hazine Mtistegarlif
ve T.C. Merkez Bankast’min politikatarndan dofrudan etkilenmektedir,

Hesaplamanin yapildigi tarih itibariyla gosterge faizin hesaplanmastna konu olan DIBS
veya DIBS'lerin islem phrdigu BIAS Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alm Satim
Pazar'nda resmi tatil vefveya genel olurak piyasayi ctkileyebilecek olagan ve olaganiistit
kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olsfandisti} hal vh.) piyasa kapanmasi ve aksaklikiar
yaganmas! durumlarmda geriye déndk olarak BIAS Borglanma Araclart Piyasas: Kesin Alim
Satm Pazan'nda ilgili DIBS {erin iglem pdrdiigii en son 3 iy ghin{inde olugan aym gim vatirlt
islem hacmi agarhikh ortalama yilhik hilegik faizler kullantarak hesaptamalar Vakifbank
tarafindan yapilacakiir.

g) Gosterge faizin kallamimas suretiyle bulunacak faiz orammm kim tarafmdan
hesapianacafu

SPEnin 11-31.1 sayil Borglanma Araglan Tehliginde belirtilen esaslara uygun gekilde
iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma avaglainm Eﬁtﬁﬁ: faizi Vakifbauk tarafindan
hesaplanacakbrr, R 1 )

ilimam halinde

k) Fuiz oranmin belirlenmesinde csas 'ﬁ:f{naé':al{f'ii ffin artadan
yapilacak islernler: VoLt e
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Faiz oranmin belirlenmesinde Madde 4,11 ’de befirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi bivinin ortadan kalkmas: dururmunda digerteri kuliantdarak, bonolar ihrag vadesing
denk gelecek sekilde enterpolasyona’ (yakinsama) konu edileeektir,

B Faiz tdemesinip tirev bir Ksmintn olmast durvmunda, yatrmin degerinin
dayanak aracm defierinden, tizellikle risklerin agik bir sekilde ertaya ikbig dursmlarda
nasil etkilendigi haklunda bilgi:

Yokiur,

4,8. ihrageinm ya da yatieimenmin talebine bagl olarak erlen itiamn abz konusu
olmas: durumunda erken itfa kogullar: haldanda bilgk:

Borcianma avaglacimin vadeden énce erken itfast sz konusu degildir.

4.9, Kismi itfamm s8z konusu olmasi durumunda lasmi itfa kosullazt haklonda
bilgl:

Kismi fa stz konusu degildir.

4,10, Borglanma araglarina kardan pay veritip verilmeyecepi haldunds bilgi:

Borglanma araglanina kardan pay verilmeyecektir.

4,11. Halka arz cdilecek borglanma araglarmn yihk petiri orani ve getivi oriminm
aasil hesaplandig hakkinda bilgi:

119 Glin Vadell Bono:

theag edilecck olan 119 glin vadeli bononun bilesik faiz orantain belitlenmesinde bu
alinacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS);

» 08/03/2017 itfa tarihli TRTO80317T18 tamumbh
o 17/05/2017 itfa taribli TRT170517715 tammls
o 14/06/2017 itfa tarihii TRT140617T17 tammb menkul kiymetlerdir.

Talep toplamanin ifk giini olan 10/12/2016 tarihinden 8nce sz konusu DIBS’lerin
1441212016, 15/12/2016 ve 16/12/2016 tariblerinde (gbzlem periyodu) RIAS Borglanma
Ataglan Piyasasi Kesin Alim Satin Pazart’ada olusan iglem hacmi gl ortalama bilegik
fiddert ve plnliik iglern hacimleri dikkate almarak 16/12/2016 tarihinde aym glin valdrli
islern saati bitimini takiben hesaplamalar yaptiacakur.

Ronolarn jhrag tarihi ile vadesi arasmdaki giin sayist olan 119 giinc denk gelen
ghisterge bilegik faiz orunlan, her tig glsterge bono igin anhk piyasa koyullarina gre
yatmmeilarn menfami dikkate ahnarak T Valflar Bankasi T.A.O. tarafindan segilen ikiger
DIBS’in piizlem periyodu siiresinee gergeklegen islem hacmi agulikh ortalama bilegik faizler
ve 23/12/2016 tarit itibari ile vadeye kalan gin saytar veri olarek kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yonterni ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz tegkil
edecek posterge bilesik faiz oranian ihracin baslangig tarihinden bir dnceki iy glind
(16/12/2016) yapilan hesaplamalarin ardindony wwyy Kap. gov.tr ve www,vakifbank.com.tr
adreslevinde ilan edilecektir, PIEA

) A , LH 3 101
G

t Dogrusal enterpolasyon: Bu yonteride, bi!lnéﬁ Ikisbkta arasindak| dogru denklemi elde

Bc-:am Rururfar 3 0 422 poe gdag——-
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Talep toplamamn son gini, yapilan itk hesaplamada referans alman ik DIBS'in
(seqilen DIBS’ lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamatin vapilacagr tarihlerde
islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve itk hesaplamada kullamlmayan bir vada iki
DIB&'den biri veya her ikisi de hesuplamalarda kullandarak her hallikarda en az iki MBS
hesaplamada &lgtt alinacakur.) ve talep toplama slirecinde {19-20-21 Aralik 2016) BiAS
Borelanma Araglar Pivasasi’nda olugan iglem hacmi apirlikls ortalama bilegik faizlerl ve
glinltik islem hacimteri dikkate almarak 21/12/2016 tarihinde aynt glin valorlit islem saati
bitimini tekiben 19-20-2F Arahk 2016 taribleri gozlem periyodu olmak iizere ikinei bir
hesapltama yapulacaktie, Yapilan bu ikinei hesaplamaya gare hulmnan yeni agirlikh oitalama
bilegik faiz, péziem perivodu verileri kullantlarak yapilan, 16/12/2016 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oramnin fizerinde olmast durumunda $82 konusu
faiz oran esas alinucakfr,

Bonorun nihai faiz ormm halka arzin bitimini takip eden ig gl (22/12/2016)
wiww kap.gov.tr ve www. vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir,

Enterpolasyon yontemi uysnnca, anhk piyasa kogullarina gbre yatirimerlarn menfaati
dikkate almarak T.Vakiflar Bankast T.A.Q. tarafindan segilen iki gtsterge DIiBS§'in ortatama
yilitk bilegik faizinin arasindan gegen dojrunun bonenun vade gilnilne karsihk gelen noktasi
olarak beliflenen gislerge yillik bilesik faiz oram hesaplansr.

Bone Yade Giin Sayis v
" Vadesi Jdaha kisa olan DIBS in ortalama yilltk bilegik faizi rl

Vades! daha uzun olan DIBS’in ortalama yillk bikesik faizi 12
[ “Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan glin sayiss VK1

“ades] daha wzun ofan DIBS in vadeyc kalan gitn sayist - ‘UKZZ_I

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + (02 - e1)/ YKI - VKD (BY - YK1}

Géisterge Faiz Orami’na ek getiri oram eklenerck bonolarin faiz orant belirlenir.

[ Gibsterge Faiz Orant (Bilesik) GFO
Vakifbank Fk Gotirl Orant g
Bono Faiz Oram (Bilesik) RBBO

BRO =GFO+ &

Bono Yalltk Bileyik Faiz oramndan; banka bonosu yitttk basit faiz oram hesaplanir.

| Bono Faiz Orani {13ilesik) BBO]
Vadeye Kalan Gin Sayist T
| Bono Faiz Orant (Basit) RBR

BRB =( ((1+BBOYA(T/365 ) }-1)* G653 "0
B CY 7 1o
4,12, Paya dinlgtliréitebilir tahvillere iH_siliin' j:_'n_zcl_lfhjikﬁmler:
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4.13, Degistirilebilir tahviflere iligkin Szel hitkiimler:
Yok

4.14. Borglanma arae sahiplerinin temsit edilmesine ve bu temsilin hangi organfar
vasitasyla yapildsgn ile ilgiti mevzuat hiikilmleri hakkimda bilgi:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanuni uyannca borglunma aract sahipleti, pay sahiplerinin
paya baglt olarak sahip olduklar temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kumulda oy
kullanma haklart bulunmamaktadir.

4,15, Borglamma arac: ihracina tligkin yetkili organ karariar:

Turkiye Vakiftar Bankast T.A.O. Yonetim Kurulu'nun 28,04.2016 tarihk ve 88526 saylt
kararryla, larkl vadelerde bir veya birden fazia defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 16.000.000.000.-TL nominal degerli itrag limili dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag edilmesi, satiglarn halka arz vefveya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmetlara satiy |
yontemletiyle bireysel, kurumsal vefveya nitelikli yatinmeilara yapilmass, plyasa kosullarina
bagli olarak iskontolu vefveya kuponty, kuponiu tahvillerin ise sabit veya defiisken kuponl
olarak ihrag edilmesi, faiz eranianmn tespitinde ihrac planlanan borglanma aracuin biri
vadesinden #nee ve birisi de vadesinden sonra olmak Gzere en 42 2 tane DIBS'in veya
giisterge DIBS’in referans olarak ahmmasi, {tizomu halinde ek getini ilave edilmesi, ilave
cdilecek ek getiri oramnin belirlenmesi, ifave edilecek ek getiri oramndan ayr olaurak veya
pununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, Gdenecek faiz oranlart da dahil olmak Uzere
ihragtarla ilgili tlm sart ve hitkfimlerin belirlenmesi hususunda Gene! Midirlitk yetkili
kilimiglir.

Bu kapsamda Tlrkiye Vakiflar Bankas T.A.O. Yonetim Kuralu'nun 01.12,2016 tarih
ve 89470 sayihi karariyla 19-20-21 Aralik 2016 tarihterinde talep toplama yontemiyle, vade
bag1 23 Arahik 2016 olmak Uzere; vade sonu 21.04.2017 olan 119 giin vadeli 200,000,000 TL
nominal deperdi bonolann ihrag ve halka arz edilmesi ile ilwaca iligkin diger konularda Geuel
Wiidiirlitk yetkili kilinrmgtr.

£.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac iizerinde, borglanma aracimin devir ve
tedaviliinil lusitlayier veya borglanma aracam alanlarm haklarm kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulanup bulunmadiina Riskin bilgi:

Y oktr,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.5. Halka arzm kosntlery, halka arza iliskin biigiler, tahmini halka zrz takvimi ve
halka arza katdmak icin vapilmas: gerekenley

5.1,1, Halka arzin tabi oldugu kogullar;

Vakifbank 5411 sayili  Bankactlik Kanunu Hikkdmieri uyarinea faaliyetlcrin
stirdiirmekte olup, aym kanun hikimien uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun {BDDEK) dilzenlemelorine ve denctimine tabidir, BDDXK 'min 30.0%,201¢ tarih v
3875 sayils kavart ile bankalarn TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesing izin veribmistir,

BDDK'nin sermaye Piyasast Kurula'na hitaben gﬁndm'ilel'hlz.ﬂ’?.imﬁ tarih ve E.9579
suy1ll yazisinda; _ 1l s 10

¢} Tirk Lirast cinsinden bono/tahvil ihvaglarnde, ihrag edilecek yeni bonoltahvil
tutar: ile daha once ihrag edifen ve heniiz vadesi delmayan dolagendakigbonostehvillerin
nominal tutarlarmun  toplanunm  Kurupnmuz farafindan fIH bankaya verilen en son
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bonodtabvil ihrac izninde belirtilen fwter dahilinde kaldify miiddetee, Kurumumza izin
bagvurnsunda bulunnimasina {httvag bulunmamaltadir,

(.} Bankamn TL cinsinden borglanma oracr ifvag lmitinin 4.300.000.000 TL'ye
ctkarimasinn  wypun  bulundugu  tavafinza  bildirilmigtir. By kapsamda, 50z konusu
bonodiahvil thrag izin tutarimt asmamas: kavdile mezkur thracin yapidmosinda 3411 sayidl
Bankacthik Kapunu ve ilgili mevzuat hikisderi wparinca salunca bulunmomaktadn.

Ote vandan, gergeklestivifecek TL cinsinden bonoftahvil ihraglerinda  bankalar
tarafindan TRB'y muhaiap 09.08.2012 tarik ve 16483 sayit yazimizda belirtfien usul ve
esasiara wyulmas gerekiigi tabiidiv.”

[fadelerine ver verilmistir,
5.1,2. Halka arz editen horgianms araglaeinim tutars:

Halks are edilecek bonofar, 119 gin vadeli 200.660.000 TL nominal tutarda olacaklr,
Bonolara toplam halks are tutar olan 200.000.000 TL nominal tutardan daba fazia talep
gelmesi  durumunda  toplam  ihrag ttert 300.000.008 TIL nominal (ntara  kadar
ylikseltilebilecektir,

£.1.3. Halka arz siirvesi ile halka arza katslam haklunda bilgi

5.1.3.1. Halka are sliresi ve tahmini halks arz takvimi:

19-20-21 Arahk 2016 tarihlerinde olmik fizere toplam 3 glin talep toplanacakur.
5.1.3.2. Halka arza basvuru stireei ile bagvaru yerleri ve satiy jekli:

Satis, Vakif Yatimm Menkul Degerler A.S. ve entir iletiming araciltk {aaliyetini yiiriten
yatrim  kurulusn  sifahyla Vekifhonk tarafindan talep toplama  yontemi kullanidarak
gergeklestirilecekiir, Banka Scrmaye Piyasas) Kurule'nea 27,11, 2915 tarihinden itibareit Emir
Hetimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak tizere yetkilendirilmistir,?

Halka arzda bouo satin almak isteyen tim yabmmaelann; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasast aract notuida belividlen bagvuru yerlerine milracaat ederek “Talep Formu"nu
doldurmalan ve satin alacaklar borglanma araglarimn bedellerini ighu senmaye piyasasi aract
notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.

Bireysel yalrmcilar, talep lormunds talep ettikleri borglanma araglarimn parasal
tutarim, kurumsel yatirnumeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal
tutaring veya nominal tutarnim belirteecklerdir,

Talepte bulunacak  yatimmcdar, agagida  belirtilen  belgeleri talep formlanna
ekleyeceklerdir:

» Gergek Kisi Yahrimedar: Kimlik (niifus clizdam veya stiriicii belges: veya pasaport)
fotokopisi

v Tiizel Kigi Yattrumcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli dmegi, kwrulug gazetesi,
vergi levhass ve ticaret sicili kayrt belgest fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatiime! tanuminda yver alan "Aktil toplamim 56,000,000 Tirk
Lirasi, yillik net hastlatinn 90.000.000 Tivrk Lirasy, zsermayesinin 5.000.000 Tlick
Lirasiun tzerinde olmast kistaslanndan en az ikisini tagiyan kurutuglar"'dan ytlhik
kuramiar vergisi beyannamesinin lctﬂkﬁ;p‘im (varsa Yeminki Mali Milgavir tarafindan
imzalanmts yoksa sgirket }retkﬂilermce’ nri'zaianmm} veya bulunmas: durumunda

Yeninli Mali Mitgavir tarafmdaii duzenlanmis tam’tasdik Fapoit
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Yatmmailar, istedikleri takdirds (atep formunda alimak istedikleri tutara/adete iliskin bir
alf sur belirleyebilirler,

Vatmmellarn  alternatif dagitim kanallanndan  (Vakifbank  Internct Bankacilsf
www,vakifbank.com.tr ) yaptlklari bagvurularda talep formu elekironik oriamda doldwrularak
anaylimacakhr.

Bagvoru Yerleri:

Borelanma aract halka arzing katilmak isteyen Bireysel Yatirimerlarn Vakitbank
vefveva Vakif Yatnm neydinde aginus bir yatuim hesabunn hilunmas: gerekmekiedir.

Kurumsal Yehrimedar igin ise vatuwim hesabs bulunimg zorunlulugu yoktor,

Borelanma araglarinim halka arzna katdmak isteyen tiim yatirinecilar,

1) Vakil Yaturun Menkul Degerler AL,
Adres: Ebutula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

. 2) Emir iletimine uracihk faaliyetini yiirlicn yatirim kurtugu konumundaki Valnfbank
istanbul, Ankara, Tzmir Yatinm Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacilify

Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 B8 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3} Fovr iletimine arawilik  faaliyetinl yiiriten yatim  kurulugu konumunadaki
Vakitbank i ttim subeleri,

4} Vakf Yatiom'im subglert

5) Emir iletimine aracihk fapliyetini yiriiten yatmm kurulugu konumundaki Vakifbank
internet Bankacilis {www.vakifbavk comitr) aracthin ile talepte bulunmak  gin
bagvurabilirler. (Yurtigi Kurumsal ve Yuntdwt Kurumsal kategorisindeki yanmmeiar bu
kanali kullanamayacaktir.}

Kiymet Blokesi Yiintemi ile {)deme Kabul Edecck Bagvuru Yerleri:

Temitata Konu
Basvurn Yeri Talen Yiuteni
* o Olabilecek Kiymetler f

Valaf Portfiy Birinei Para Piyasasi
Fon, TL DIBS, 23.12.2016 Vadeli Sabit Ytntem
Vakifbank Bonolart

Vakif Yaturim Menkul
Degerler A.§. ve thim gubeler

Tilm Vakifbank Subeleri,
Valkof Porlliy Birinei Para Piyasast

Vakifbank Titernet
B anllamﬂ@l erne Fonu, Vakif Portfoy Borglanma

' . | Araclarn Fonu, TE, DIBS, 23.12.2016
Vakifbank Yatinm Merkezler, Vadeli V:ﬂu‘fﬁénl; I:}(i-ﬁbl at
Vukifhank Telefon Bankacilif L T

Sabit Yintem
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Vadell Mevduaf Blokesi Yintemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvurn Yerleris

Teminata Konu Olabilecek

Bagvuru Yeri Kiymetler

Talep Ydntemi

Vakifbank'n tim gubeler, | 22.12.2016 ve 23.12.2016
Vakifbank Yatirun Merkezleri, | vadeli, T1. cinsinden vadeli Sabit Yontom

Vakifhank Telefon 3ankacthig | mevduat hesaptar:

Dagstim esaslanma iligkin detayle agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatimeilara tahsis ve
dafistim esaslar. hakkinda bilgi baglig: altindaki Dagiitim Hsaslar bélimiinde yer verilmistir,

Fahsisat Gropiar

Borglanma araglarimn hatka arzina iligkin olarak yatmmelar asafiduki gibi ¢ gruba
ayrilmuglardir:

Yurtici Bireyse! Yatrnaodar: Kuzey Kibris Tork Cutnhuriyeti vatandaglan ile
Yuriciginda isgi, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tairkiye'de ikamnetgah sahibi
gergek ve tilzel kisiler ife yerlegmek niyeti ile bir takvim yilt igerisinde Tirkiye'de devaml 6
aydan fazla oturaniar da dahil olmak iizere asafida tammlanan Kurumsal Yatuumclar diginda
kalan titm gergek ve tiizel kigilerdir.

Yurtigi Kaorumsal Yatrmedar: a}Aract kerumlar, bankalar, portfiy  ydnetim
girketleri, kolektif yatimm kuruluslan, emeklilik yatirun fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varhk yonetim sirketleri ile bunlara muadi! yurt disinda yerlesik
kuruluglar b}Emekii ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tanthll ve 506 sayili Sosya! Sigortalar
Kanunumm gegici 20 nei maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kuruluglar, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas), Dinya Bankasi ve LHuslararas: Para Fonu
gibi uluslararas: kurolugler ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumiara benzer oldugiu Kurulea kabul
edilebilecek diger kuruluglar @) Akuf toplamnin 50.000.000 Tirk Lirass, yillik pet hisydatimn

90.000.000 Thrk Lirasi, Szsermayesinin 5,000.000 Tirk Lirasimin {izeringde olmas
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir,

Yurtdigt Kuramsal Yatimelar: Araci kurumiar, bankalar, portfdy ydnetim sirketleri,
kolekiif yatrim kuruluglar, emcklitik yatirim fonlar, sigorta yirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varlik ybnetim girketleri ile buniara muadil yurt disinda yericsik knrutuglardir,

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmmalar farafindan satig
fiyatunn iizerinde ddenen tatarlann jade sekli kakkmda bilgi:

Kargilanamayan faleplerden dolayi olugan iade bedeli, kesin satig fiyat {fizerinden
Sdenen (kesin satig fiyatis agan pesin tahsil ediloen tutar) tutar ve ofugan nema dagitun
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki isgiinfi
icerisinde, satigt gergeklegtirilen Vakif Yatnm Menkul Degerfer A5, ve Vakifbank
tarafindan vatirtmerlann hesaplanmna lade edilecektiv” = -

Talep etlikleri borglanma aracinin parasal iuti;ﬂl‘l}l];. gliﬂ ipinde nakden yatiran tim
Bireysel ve Kuramsal yalmmeilann yatrdiklan tutar bor¢lanma araglarnn hesaplanna
virman cdilecegi tarihe kadar Valof Portfdy Birinei Para Piyasast Fonu alimasy surctiyle

nemalandhrilacaktir, oo
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5.1.5. Talep edilebilecek asgari vefveys azami miktarlar halilauda bilgi:

Bireysel Yaltrimeilar, Tatep Formu’nda talep cttikleri parasal utary, Yurtigi ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimetlar ise talep eltikleri tutar veya adedi belinteceklerdir.

Ihrag edilecek bononun birim nominal degeri 1 TL dir. Yurtici Bircysel Yatimerlarin
minimom talep tutan 100 TL olacakiir. Yurtigi ve Yurdis Korumsal  Yatrimerlaon
minimum tslep totar veya adedi 100 TL/10D adet olacalter  Minimum  {alep
wtarindunfadedinden sonraki talep arahiklannmn 1.-TL/1 adet ve katiari geklinde olmasi esaslir.
Talep edilebilccek azami bono parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir sinrlamada
bulunulmamistir. Yatrmetlar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak, istediklen parasal
tutara/adede iligkin bir ait ssmr belirleyebitiler.

5.i.6, Borglanma araci almajc igin bagvuru yaplaeak yerter ite horglanma arac
bedellerinin Gidenme yeri ve sekli ile feslim siivesi de dahil bor¢lanma araglarmm

teslimine tliskin bilgh:
) Bagvuru yaplacak yerler ile borglanma arae bedellerinin ddenme yeri ve
selline iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatrimellar:

Yurtici Bireysel Yatinmcar agapida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Vintemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokest YUntermiyle Tulepte Bulunma
segeneklerinden bir {ancsini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bircysel Yahrimeilar talep ettiklert bonolarg iliskin parasal
tutar: pakden yatwacaklardir. Tutari nakden yatiran vatimetlann, ilgill bononun fiyatt
belirlendikien sonra talep edilen nakit tutanm fiyata bolinmesi suretiyle nominal degeri E
belirlenceek ve bu pominal deper tekrar fiyatla garpilarak nihai tutar ve iade tutas
belirlenecektir, Nakit #demede bulunan Yurtigi Bireysel Yaurmoilarin yatirduklan tutar
horglanms araglanmin hesaplarina vinman edilecedi tarihe kadar Vakif Porildy Birinci Para
Piynsast Fonu alinmas: surctiyle nemalandinlacaktie,

B, Kiymct Blokesi Yontemi ile Talepte Rulunma: Yurtici Bireysel Yalmmeilar,
kendilerine ait yatinm  hesaplarinda  mevewt olan 1L piBS, 23.12.2016 vadeli
TROVKFBAL613 ve TRQVKFBAIG2] kodlu Vakifbank Bonolart, Vakif Portfdy Birinei
Para Piyasam Fonu (6. Fon) ve Valof Portiy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonunu
(1} .Fon) teminat gbstermek sureti ile bono talep edebilceeklerdir,

Bononun 4.11 maddede belirtitdigi sekilde bulunan fiyah dikkate alinarak hesaplanan
talep bedeli karsihfinda ahnacak blokaj tutarlar asafida gosterilen sekilde hesaplanacakin.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bede! (Talep edilen tutar} / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %497

23.12.2016 Vadeli Valathask Ronolart Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep
edilen lutar) / %699 e | L

Blokaj igleminde;

» Valaf Portfoy Birinei Parg Piyasast Fﬂnﬁ-_\ve:“"'i-’akjf Portfoy K1isa Vadeli Borglanma
Araglar Formnun o giin igin fon kurucust tarefindan agridanan al13 fiyatl,

. TL DjBSEl'ﬂiﬂlﬂr whunk:in sk agkladigi geri apfo Ryat: dikkaté alinacakisr.
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o 23.12.2016 Vadeli Vakitbank Bonolarmda nomival deger dikkate abnacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbankin unlik agikladig gerd alim
fiyats uygulenacaktir, Bu fiyat piyasa kogullarina gore defisiklik posterebilir,

Teminat tutarlatinin hesaplanmasinda, tepiinat gosterilen menku! kiymet adedi aspari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet ivin belirtilen katlann
diginda bir adet olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir,

Yaurmelann teleplerini kargilayacak miktarda tck bir temingt firimiin ek bayina
veterli olmamas dwumunda, aynt yatirin Lesabinda bulunan ve yukanda *Kiymet Blokesi
Yintemi ite Tslepte Bulunma® baghgi alnds belidilen teminata konu olabilecek kiymetler
ayni1 anda tsminata ahnabilecektir.

By halka arzda blokajlt kiymetlerin hozdurulmast Sabit Yonter’e gore yapilacaktir,
Sabit Yiéntem:

Dagitim listelerinin agiklandifn giin, bu yéntemi tercilt eden yatimmerlarn dagilun
listesine glire almayl hak ettikleri horglanma araglarimin bedeblerd, yatiiracilarm bloke edilen
TL DIBS'leri, Vakifbank Bonelan ve/veya teminat kabul cdilen fonlan re’sen bozdurniarak
tdenceektir,

Teminata alnan kiymetlerin nakde ddnigliriimesi sirasmda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadeli Mevduat Blokesé Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigl bireysel yatmmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 22 Aralik ve 23 Asahk
2016 vadeli TL mevduatlanm teminat gostermek sureliyle bono talep edebileceklerdir.
Bononur falep bedeli kargihifimda ahinacak bloky tutarlart agajda gdsterilen gekilde
hesaplmacalktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep editen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlars bozdurulmast sabit yénteme gire yapilacakiur.
Sabit Yontem:

Dagitim lislelerinin agiklandifi glin, bu yintemni tercill eden yatimmeilarin dagiiimn
listesine giirc almayt hak ettikleri borglanma araglarun bedelleri, yatrimetiarn, bloke edilen
vadeli mevduallar re'sen bozdurutarak ddenceektir.

Tetminata alinan kiymetlerin nakde dongtilrtilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir,

Kurumsal Yafirimedar

Yurtigi ve Yurtdipt Kurumsal Yatmmetlar borglanma araglarsmn talep ettikleri parasal
tatarmi nakden veva hesaben yatracaklardir. Ancak yatirumenlar, ddepmeme riskinin Vakif
Yatrinca Ustleniimesi kaydiyla, sermaye piyasasi aruet bedellerini talep toplama sfiresinin
bitimini takiben ddeyebilitter. Vakif Yatum, talepte bulunan kurumsal yatruneimn talebini
kabul cdip etmemekte serbest olacaknr, Talep ettikleri-borglanma araclarinin parasal tutarin
talep toplama stires] Jgerisinde yatirmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yaturmolas, nakden
yatrnng olduklan (utarlar bonolar hesaplarma vinman, cdilti:'cegi ‘tarihe kaday Vakif Porl(ty
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Nakden veya hesaben halka arza katihmayan Kurumsal yatmmeilar dagiim listelerinin
onaylanmasindan sonra ulmaya hak kazandiklar borglanma araglarinm Sdemekten imtina
edemezier ve bonolarin hesaplara virmanlanucag tarih olan 23/ 12/2016 saat 12:00’ye kadar
sdemek zorundachrlar,

Yatimmerlarn yatirdify parasal tutara kargihk pelecek borglanma araglartmin nominal
degeri ve nthai faiz oram talep foplamanin sons erdipi plnit takip eden is glindnde
(22/12/2016) Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda ilan edilecek clup nakden ve hesaben hatka
arza katilmayan Kurumsal Yatiruncitara aynea Banka taralindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargtlanamayan taleplerden dolay olugan iade bedeli, kesin satig fiyats fizerinden
&denen fkesin satig fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitun
lgiosinin Banka tarafindan onaylamarak kesinlegmesini takip eden en geg iki iggiind
igerisinde, satigt gereeklestirilen valif Yatmm Menkut Degerler A8, ve Vukifbank
tarafindan yatirimelanin hesaplanng iade edilecektir.

b) Borglanma araglarinn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglar, satigin tumamianmasim miiteakip Sermaye
Piyasast Mevzuan gercevesinde MKK nezdinde huk sabipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaldur,

Karamlanan tateplere iliskin borglanma araclarnm kayden testimi Merkezi Kayit
Kurufusu A, diizenlemeleri cergevesinde, dafiim listelerinin onaylanmasimin ardindan
23/12/2016 glin sonuna kadar gergeklestirileceklir.

5.1.7. Halka arz sonuglarion ne sekilde kamuya duyuralacafn haklkunda hilgi:

Hulks arz sopuglar, Kurulun sermaye plyasas  armglanmn sabigina iligkin
diizenlemeletinde ver alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi gimlt takip cden

iki is gini igerisinde Kuaml'un Ozel durumlann kamuya agiklanmasma liskin
diizenlemeleri uynnnca kamuya duyarutur.

Talep toplamanin son giini olan 21/12/2016 tarihinden sonraki ig glimit olan 22/12/2016
tarihinds ihracin basit ve bilegik faiz oranlan, fiyatt ve dagutini {satig) sonuglar! onaylanarak
tzel durum agtklamast yoluyla KAP ta ilan editecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi ig
giintl olan 23/12/2016 tarihinde bonelar yatirimetlann hesaplarina sktarilacakiur, Vitmanlarin
yapildig giin bonolarin vade baslangi¢ tarihi olacaktir.

5,1.8. Bor¢lanma araglarmun &n ahm haklars, bu haklarn devredilebilirligi ve dn
aluim haklarimin kullanidlmamas: durumunds bu haklarim akibeti haklanda bilgi:

Yoktur.
5.2, Dagihun ve tahsis plani

5.2.1, Satigs birden fazla Gtkede aym ands yapildi durumlarda, bu iilkeferden
hirine belli bir eranda tahsisat yapdougsa buna jliskin hilgi ile her bir kategori bazinda
halls arzda yatscincelara tahsis ve daBitnn c_;__:(s‘[hr_:-:"‘hl_i_ﬂlk_i;’fnqa bitgis

Yoktur. f P M’K’J, -;n:il ; mﬂlﬂ\ﬁ

5.2.2, Halks arzda yatimmailara tahsis vodaguim’esasiar] haklanda Rilgi:
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Tahsisat gruplaring iligkin bilgiter Madde 5.1.3.2de yer almaktadir.
119 gitn vadeli v¢ 200,000,000 TL nominal degerli bonolarin;
158 000,000 1T, nominal degerdeki (%79} kasmi Yurtic Bireysel Yatnmeilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kistu Yurtiel Kurumsal Yatirumenlara
2.000.000 TL nominal degerdeki (%41) kusmu Yurtdigt Kurunisal Yatiimelara

gergeklestirilecek sanglar igin tuhsis edilmigtir,

Talep toplama siiwesinin sonunda her bir vatimme: grubuna tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep gelmiy olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatsmetlara SPK'nin “lI-
5.2 Sermaye Pivasast Avaglariun Satign T eblipi* hitkflmlerine gore; yukarida yer alan Yurtici
Bireysel Yatmmcilar ve Yurtdigt ¥uramsal Yatinmelar igin belirlenen tahsisat oraniarinda
talep toplamanin son giindt Vakif Yatrim'in Snerisi ve Vakifbank’tn onayi ile %20'den fazla

olmamak izere kaydirma (azaltma) yapiabilir.

Talep toplama yoluyla saty yonteminde talep siresi sonunda belirli bir yatsmel
grabuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda talep gelmemesi durnmunda; SFK’mn “1I-
5.2 Sermaye Piyasas Araglarmm Satsgt Tebligi” Madde 18-6 bendi hitktimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan Kismi diger gruplara aktaritabilir, Bu durumds Hgili
tebligin Madde 18-4 bendi hitkiimlerindeki sinerlamalar uygulanmaz.

Halka arz stirecinde yatirimer talebine bagh olarak ihrag tutan 300.000.000 TL nominal
degere kadar arbirnlabilecektir. fhracs 300,000.000 TL nominal degere kadar artiilinasi
durumunda; SPKC nin “11-5.2 Sermaye Piyasasi Araglanmn Safig Tebligi” Madde 18-4 bendi
hiiktimleri ¢ergevesinde 200,000,000 TL nominal deger zerindeki ek sattga konu artnlan
kisim igin tahsisat oranlar serbest oturak belirlenceektir.

Dafiitim Esaslarl

Sermaye Piyasust Kuruluw'nun 11-5.2 VSermaye Piyasas: Araglarinin Satigi Tebligi”
gkinde yer alan talep formuna glire igermesi gereken asgari bilgilen ve KKTC vatandagian ilc
Tiirkiye'de yerlesik yabanct uyruklular diginda kalan bireysel yutwumcilerin TC Kimbhik
Numarasun igermeyen kayitiar iptal cdilerek dagtma dehil edilmeyecekiir. Eksik bilg
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep tistelerinden gikanldikian sonta dafitim igiemi asaiidaki
gekilde gergeklegtiritecektir,

Yurlici Bireysel Yatirimolara Dagiim;
Oransal dapiun yonlemine gére yapilacaktir.

fik asamada, yurtigi bireyscl yatirimerlarin parasal talep lutarlartin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep kavsibiklan hesaplanacakisr,

Oneelikle bifgl chsikligi veya bagka nedenterle daitim digt birakilan yatnmeliarin
talepleri toplam talep tutarnindan gikarlilacaktit. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirima:
grubuna yapilan tahsisat tutanmin, dafitim dup_birakilaniardan sonra kalan toplam falep
fularma balinmesi ile “Arzn Talebi Karplama Orani’s bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oram™ her bir yurligi bireyscl yatiruncimn-kisisel talebi ile carptlacak ve 1 TL
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Yapilan dafitun sonucunda talep ettipi minkmum miktan alamayan yurt ii bireysel
yattrimerlara yaptlan daitim iptal edilerek bu yatrimenlara dagiitifan bonolar tekrar oransal
dafitnna tabi tutulacaktr,

Kurumsal Yatmmmedara Dagitnn:

Her bir yatnmetya verilecek bono miktanna Vakif Yatnm’n onetileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verileccktir.

Tiim yatinmel gruplarma dagitim yapilicken, dafttim sonucu ortaya grkan miktarlar alt
sinst koyan yahnmeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sinrin
altinda kalmas: halinde vatrne: istefine uygun olarak listeden gikartlacak ve bu miktartar
tekrar duftima tabi tutulacaktin.

Yatime: gruplanna belirtilen yonterler ile dagtim yapilirken hesaplamalarda kilsurat
ortaya gikmasindan dolayr dagilamaysn bonolar, talebi tamamen karylanamayan
yahirimetlar arasinda Vakifbank®in uygun gordiight sekilde dagutracakir,

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarymun
kayden tesiimi Merkezi Kayit Korolusu A.S, dilzenlemeleri gergevesinde Vakif Yahrim
turafindan yerine getirilecektir,

%,2.3. Falepte bubunan yatrrmerara, hatka arzdan aldiklar kesinlesmis borglanmy
sracy miktarigm bildirilme siireed hakkmds bilgi

Halka arzdan almaya hak kazamlnug borglanma araglan miktarlannn bildirimi, balka
arzin bitimini takip eden is ginll (22.12.2016) ihragy velveya aract kurum tarafindan
sercekleatirilecektir.

5.3, Borglanma aracimn satiy fiyste veya fiyana tespit editdigifedileceBi ybntem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma sfireci:

Her ti¢ farkli vadedeki iskontolu bonolann faiz oramt ve bu orana iligkin hesaplama
yonteny ishu sermaye piyasast aract notunun 4.11 maddesinde yer almaktadur,

Vakifbank tarafindan; 119 gin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin fizerine
ilave edilecek ck getiri orant %6,50 (50 baz puao) clacakiir.

Borglanme wraglanmn fiyaly isbu senmaye piyasasi argcr notumun 4.3t maddesinde
helirtilen formitl ile hesaplanan Bono Yillik Bilegik Fatz Oram kullamtarak belirfenecck ve
virgiilden sonraki beg haneye yuvarlanacaktir.

Bone Yillik Bileslk Faiz Oran % ; ; BBO

Bono Vade Sean Fivat (TL} o0

Rononun Yadeye Kalwn Glist Snyiss T
—5F

Bononun Fiyal

""BBF = 100/({(1+BBO)*(T/365))

Bononus nihai faiz orant ve satig fiyat: talep toplama sliresinin bitimini takip cden iy
ghindl (22.12.2016) iginde wyww.vakifvank.con.fr adresli Vakifbank’m kurumsal internet sitesi
ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydiblatnia”Platfornu internet sitesinde ilan eililerek
kamuya duyurutacaktr. £ '
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5.4, Araciik Viiklenimi ve Hatka Arza Aracihk
% 4.1. Halka arzu aracibk edecek yetkili karelug hakkinda hilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihfn ile Vakif Yatm Menkul Deferler A, taralindan
pereekdestirilecektir,

Borglanma araglanmin halka arzs, Vakif Yatirim Menku! Negerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 24/12/2015 tarihinde imzalanan aracilik sozlegmesi gergevesinde SPK mevzuating
uygun olarek en tyi gayret aracihift esaslars gercevesinde gergekleyeceklir.

Vakif Yatirim' i unvam ve adresi agagida belirtilmigtir:

Vakif Yatirim Menkul Degerier A5,
Ebuhila Caddesi Patkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/lstanbul

5.4.2. Halks arzin yapslacag dlkelerde yer alan saklama ve tideme kuruluglarimn
isimleri:

Borglapma araglanmin halka aral Tirkiye'de gergekleseccktir. Saklamu ve Odeme
kuruluglan, sirasryla Merkez Kayit Kuolige AS. ve ‘Takasbank-Istanbu! Takas ve Saklama

Bankasi A8, dir.

5.4.3, Aracilik tliréi hsklanda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihf esasina gore yaptlacak olup Vakf Yatim Menkul
Degerler A.S, tarafindan yilklenimde bulunulan tutar yolktur.

5.4.4. Araciitk ve yiiklenim sozteymesi kaldada bilgi

Rono vefveya tahvil halka arzi Vakil Yatinm Menkul Degerler A3, ile Vakifbank
araginda 2016 wib igerisinde kisumlar hatinde ihrag edilecck olan bone vesveya tahvil igin
24/12/2015 tarthinde imzalanan aracilik stzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun
olarak en iyi gayret araculif csaslan gergevesinde gercekleseueklir.

Vakrfbank, 2016 yilt iginde tertipler halinde thrag edilecck olan bono vefveya tahvil igin
verilen hizmetier karsihginde Vakif Yabnm Menkul Degerter A8 ye BSMY dahil %0,08
(Onbinde sckiz) ybnetim komisyonu ile, Vaksf Yatirsm Menkul Degerler A.$. nin yapmig
oldufiu satty wtan fzerinden BSMV dahil %60,1 (Bindebir) orannda satis komisyonu

Sdeyeceldir.
5.5. Halka arza iliskin olarak ihrageinin Sdemesi gercken foplam ve halka arz
edilecek borglanma arnct bagina maliyet!

sbt maddede yer verilen Kurul ticredi ek tegkil etmesi amaciyla hesaplammy olap,
esasen, SPK’mn 11311 sayil: Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul fieretlerine iligkin 12.
Maddesi 3. Bendi gergevesinde ihrag miktan kesinlegen bonolar nominal degeri izerinden
hesaplanarsk  MKK  nezdinde “borglanma araglan™mn  ihraggr  havuz hesaplarina
aktariimasindan dnee Kurol blitgesine gelir Iﬁ@}fﬂ%{ii‘gﬂi@k‘ﬁz;re yatnlacakhr,
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2. [hrag edilecek olan 119 giin vadeli ve 200,000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in
tahmini toplam maliyetier agagidaki gibidir:

Buoz Alinaeak

Ueret ve Diger Maliyetler Tieder Sabhit/Oeansal Tutar (TL}
\ . . Yadeye (bre
[

SPK Uereti Womital Tutar Degioen Oransal 100,000
Thrag ve Itfa islemiering iHskin o Oransal { Tavam 12.468,75
MKK Deretler * Nominal Tutar Agarsa Subit) (BSMV Dhit)
Borsa [stanbul Kotasyon Ucreti . Tutars Gtire
3,125< Kotasyon Dereti<so,gop? | Tominal Tutar Sabit 12.500
Takasbank ISIN Kodu? ' Sabit 105

160,000 (BSMV Dahil)
+

. 5 .
Yinethn ve Saby Komlsyonu #ominal Tatar Oranzal 0,1% Satig Komisyotn
_ {BSMY Dahit)
Tehmini Reklam ve Tranon,
fvahrame Bask: ve Yayn 10,000
masraflar
[TOPLAM 298.073,75 TL

' Yalka arz edilceek 200,000,000 TL nominal tutarll bonoye fazla tatep gelmesi duremunda BO0.000.000 TI.
nomtinel degerli ek satss hakkinin tmannnm kellandmasi durumunda toplam 300.000.000 TL nominal deferii
bomo igin Kurul Deretl 150000 TH. olarak tdenecekiir. ( Hesaplamea: Z00.000.000* 0,0005=100,000 TL)

T Toplam 12.468,75 TL tutarl ticretin 1.873 TLABSMY'si ihragtan once ihrag sdilen nomingl tular fizerinden
940,01 oramindaki MKK hizmet bedelinden, katan 10.0060+B3MVsi tse anapora itfs bedelinden alusmekadir.
theag iterett {gin st limit 1.875 TL'dir. Ayrica kupen ddemesi ve itfa tarihlerinde $60,005 ovannda ilave Oeret
sdenmekiedit. Lgi tutara iliskin alt Hinit 6235 Ti,, dst limit 31.250 TL.dir. {BEMY Crann¥e3)

1 Halka arz yoluyla yapilacak ibraglac igin ayrt ayri olmek Uzere her bir ilirag tgin nominat olarak Kotasyon
flcreti; B TL — S0.080.000 TL aras: 3,123 TL, S0.000,000 TL — 100,000,000 TL arust 6.250 TL, 100,000,000 TL
— 200,000,800 TL azas 12,500 TL, 200.000,000 TL — 480,600,000 TL arast 25000 TL, 400.000.000 TL dzeri
halku arelarda ise 50000 T, alarak gerpeklegsocktlr Ucretin hesaplanacain yilin diny1s ayi sund itibariyle Borsa
kotunda babunw her hir borglanma aracvkir sertifikalan igin sabit 500 TL kofta kalma ficrati uygulamacakii,
Vadesi 3 yildan fizia otanlarda itk 2 1] kotta kabma Gereti ahnacak, takip eden yillarda kotta kalma dcreli
alimayacaktr, Borglulugu temsil eden sermeaye piyasast araglannin kota ahndigl yil kotta kabima flcreli
alinmayacakor, Ek saus yapiimast dursmunda Borsa Istanbul Kotasyon Hlereti 25000 TL olacaktir,

* Takasbank ticreti 100 TL{+BSMV) dir.

5 Guz Konust oran Yakil Yatrm ite yapilan stizleyme gergevesinde belirlenen orandir. Ek sabiy Bl
tamantnin kollamlmas: durumunda 940,08 oran Uzerinden yonetim komisyomu 400,000 TL'ye {Hesaplama:
300.000.600°0,0008=-240.000 TL} yikselecektir. Satiy komisyonn olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutas,
Thrag bazmda Vakif Yatwum'in safgu yaphBl barglanme araglarinin pesin degeri Uzerinden binde bir olarak
hesaptanacakiir, { ilesaplans: 200.000.000%0,0008=140.000 TL)

ihrag edilecek ofan 119 giin vadeli bono igin borglanma aract bagina maliyeti topiam
tahmini malivet ek satty ve satiy komisyonu harig nominat ihra¢ tutannun yaklagik %o G, ‘ine
tekabiif etmektedir. $lalka arz edilecek 1.-TL nominal degierli toplam 200,000.000 adet bono
bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6, Talepte bulunan yatirimemun Sdeyeceli maliyctier hakkmda bilgi:

Borglanma araglarma iligkin vergilendirme esaslari isbu sermaye plyasast aract notunun
madde 9 ** Borglanma Araglart ile ilgili Vergilendifing Esaslar’™ kistunda belirtilmigtir.

Bireyscel ve Kurumsal }fﬂtinmcﬂarﬂe‘m Ba.nk'a 'vefvaya Vakif' Yatimm nezdindeki
hethangi bir bagvuru kunalindan hatka arz ile igili olap komisyoy veva masral talep
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1, Borglanma araglarimn borsada islem glirmesine iligkin esastar ile iglem
ghrme tarihleri:

Halka arz edilen borglamna araglarhun saligt tamamiandiktan sonra BIAS'da islem
pircbilmesi BIAS Meveuati'mn ilgili hitkiimieri gergevesinde Borsa Yénetim Kuruly nun
onayina bagdiv.

Halka arz edilen borglanmu araglanmin satigiin tamamlanmast ve satiga iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAPa ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alun Satim Pazart'nda iglem gormesi
beklenmektedir.

6,2, Borsada iglem gorevel olan bovglanma araglariom hangi durnmlarda
jsleen sirasimin kapatitabilecedi hakkinda bilgi:

SPK wve BIAS Mevzuatumn ilgili hakhmleriyle belidlencn yitkiumldiokleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesinin 29, maddesinde belirtilen durumlarin
olugtupie sirketlerin ihrag eftifi ve borsada iglem péren borglanma neaglan BIAS Yinetim
Kurilu karanyla gegici veya stirekli olarak iglem girmekten men edilebilir. Borsa Ynetim
Kurulu gerekli gorditgtt hallerde gkmma karanindan dnce ihraggr kuratusy durumu dizeltmesi
igin stire vererek uyarabilis.

6.3. ibraganm daha §nce ibrag ettigi pay harig sermaye piyasasi araglarimn
iglem gérdipl borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O nun Sermaye Piyasass Kurnlu'ndan aldibi onaylata
istinaden borsalarda iglem gdren, yurtici ve yurtdizinda ihrag edilen ve sermaye piyasast aruct
notu tarihi itibaryla vadesi dolnayan borglanma araglan asaida listelenmistir:

§il;r];1tsi¢5: ierr;: Ia.yc trag Tarlhi ilsrnfTElta r &-’}aﬂdﬂc} Getlsich) £SIN isinmﬂgis:]d B
Bono 47,05,2016 25.698.518 ] 210 10,1435 | TRQVKFBALGE Bursa [stanbut
Howuo T 22072016 [12.820.356 | 154 98,5363 | TRQVKFBAISZ | Dorsalstanbul |
Bono 22072016 (22354706 | 217 0%9,6271 | TRQVKFRZI7i2 Borsa stanhul
Boro 29072018 L7.000000 ¢ 217 9500 | TROVKEBIITII Brorsd 1stanbs
Beio 19.08.201¢6 93200000 | 196 95,80 | TROVKFB31T2? Borsa [stanbul
Bono 26.08 2014 109.897 572 | 147 %008 | TROVEFBLITL Borse stanbit
Romto 26.082016 78748480 | 210 %043 | TRQVKFB3I737 Borsa Istanbal
Bono 26.08.2016 125000000 f 154 %0,55 | TRQVKIBII2I Torsa Latanbul
B 2309201046 281,300,000 147 %%, 360 | TROVERFBITI0 " Borsa istanbul
Bono ieono201e | 250211522 [ 112 428 67 | TROVEFRLI739 Borsa istanbut
Bono T 30002016 77430551 | 173 258,65 | IRQVAFB3I74S Borsa Tstasbul
Boto 30.09.2016 135,100,000 | 140 %9,30 | TRQVKFHZIT38 Bursa {stanbul
Bano 31.10.2016 202,160,643 | 126 333,90 | TRQYKFBZITS Borsa [stanbul
[ Eono 31102016 | 18438402 ] 182 439,14 | TROVEFB41110 Botsa jstanbut
Bono T 21102018 95.000.000 | 133 940,30 | TROVEFB3I752 Borsa Lstabul
Bono 36.10.2016 27700000 | 28 %8,30 | TRQVKEE3IT60 Dorsa Lstanbul
Rono 25.11.2016 220,602,409 | |19 %8,99 | TRQVKFL3IT7S Borsa Istanbud
[ Bonn F3Tia006 | eLTRA | 8| 9 | TRQVEFBSITIY | Borsa Istanbul
Bono 02,12.2016 338.010.000 |7 126 | o 2610,00 | TRQVKYBAI7Z} |  Borsa Istanbul
L AFIE Y g{ﬁﬁw A ?JEUE*E@%EELQ{D&GE? /TRQVKFBSI727]|  Borsa [stanin
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Bono 09.12.2016 500.500.000 | 119 510,15 | TRQVKFB41736 Borsa Istanbul
Bono 09.12.2016 3.000.000 | 175 %1040 | TRQVKFBGI7IS Borsa Istanbul
(%) Yallik Basit Faiz Orant '
Yurt Disi Lslem
Sermaye %:;‘I‘]fi lh"“{Er{;“ﬂ“ EI‘:; Kupon | Getirl ISIN Gorddgl
Piyasast Araci Borsa
Tahvil 24042012 | 500.000.000008 | 1826 | %S5,75 | 96,008 XSUTTHAI20 ng;r;
US00015NAA LD
Tahvil (Sermaye : ” HENB49728190 Londra
ponzeri Kredty | 01112012 500000000008 | 3652 | %6 046 oo
USS0015NABY]
i 0g 1
;f;lrfiﬂ;‘;‘:i" ¢ | 05122012 | 400.000.000,008 | 3618 | %6 | %55 BOURTTREI ;3]::::1
US9001SNAB| ;
Tahvil 15042013 | Gov.ooooo000s | 1826 | %375 | %3.876 X50816347759 g:}‘:’;f;
US90015WAALS i
Tuhvil 31102013 | 500000000008 | 1826 | %S | %5149 KSURETIIRA0 i{ijjf;
US20015WABSD '
Tihvil 10062014 | 500.000.000,00€ | 1833 | %35 | %365 | XS1077629225 ;I;l,?:f;
e XS1175854923
Pahwil (Sermaye | 50099015 | 500.000.000,008 | 3654 | %6,875 | %6,95 lekiing
Benzeri Kredi) USS0015WACTs | Dorsas!
Tahwil (fpotek
E”"“ﬂ”’ Menkul | o\ 052016 | s00.000.000,00€ | 1826 | %2375 | %2,578 XSU403416222  hp i Borsast
ymet — Covered
Bond thrac)
e . X515089 14691 —
Tahvil 27102006 | 500.000.000,00% | 1826 %55 | %5614 | 11ce0015WADSE frianda Barsast
6.4, Piyasa yapiel ve piyasu yapicthin csnslar:
Yokiut.
7 GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur.

8, DIGER BILGILER

%.1. Halka arz siirecinde ihragoiya damgmanhk yapanlar hakkimnda bilgiler:

Valif Yatmim Menkul Degerler A5, 24.122015 tarihinde
kapsaminda Valifbank’a borglanma araglarmn ihract konusunda aracihk ve

hizmeti verceektir.
$2. Uzman ve bapmsiz denctim raperlan ile digiinel kisilerden ahnan

bilgiler:

Sermaye Piyasast Aract

alinan derccelendirme notlanna yer verilmistir. Vakifbank, stz konusu ilgili Ugiinci

yayinladify bilgilerin aynen
gotirneskherhangi bir eksikliin b

it Cad. Park baya Sites - S ;

gHITy 34235 1STANBUDG L

T Fax. D02 14 352 36 262 L ;
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alindifim ve kanaat ge_ftifébildi'gj kadaryla,

aciklanan

mgmadifim beyan eder,

imzalanan stzleyme
dunigmanlik

Notunda, Fitch Ratings, _$1amdard& Poor’s ve Moody's'ten

kisilerin
bilgileri




Tlgili tgtincit kisilere agagidaki internct adreslerinden ulaglabilis:

Fitch Ratings: waw [itchratings.com
Standard &Poot’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

30.06.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarbli finansal tablolara iliskin suurli ve
bagimsiz denetim raporlari Bagaran Nas Bafimsiz Denctim ve Serbest Muthasebeci Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanmig ve s8z konusu dénemler igin olumlu gords igeren
sl denetim ve bagimsiz denetiny raporlan dizenlenmistit. 88z konusa girlister asagida
surudmustur:

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbes Muhasebeci Mali Migavirlik A5,
a member of

PricowaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
fstanbul, 9 Afustos 2016

Bagumsiz Denetel (origii;

Sunirlt denefinimize gére iigikteki ara donem konsolide finansal bilgiterin, Thirkiye Vakiflar
Hankasi T.A.0. nun ve konsolidasyona tabi ortukitklarimn 30 Hazivan 2616 toribi itiharivic
finansal durumunun ve ayn: tarible sona eren aln aylik dineme itigkin finansal performansirin
ve nakit aliglarinn BDDK Mubasebe ve Finonsal Raporiama Mevzuatt'ng wygu olarak Him
gnemii yonlerivie gergefic uygun bir bicimde sunulmiadigs kanaatine varmaniza sebep olacak
herhangt biy husus dikkatimizi cekmenigtir.

Basacan Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Milgavirlik A5,

Zeynep Uras, sMMM
Sorumlu Denetei
istanbuf, 25 Subat 2010

RBagmmsiz Deneigi Goriigi:

Gortsiimiize gore, konsolide finensal tablolar, Tirkiye Vediflar Bankasi Tirk Anowim
Oritakhiit ‘min ve konsolidasyona tabi ortakitklarimn 31 Arahtk 2013 taviki ittbariyla fingmsal
durnmuny ve ayni faritte sona eren hesap donemine.ait finansal performansuu ve naokit
akeslarim; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlamiy Mevzuati'va u{gun olarak tim dnemii
yoinleriple gergefic uygun bir bigimde sunmdktadr,, PR %1‘{,\

b AWF
o I{

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve f '.
Serbest Muhasebecl Mali Mitsavirlik A.S. +‘;\ " 2
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Sorumiu Denetgi
{stanbul, 27 Subat 2015

Badmsiz Denetgi Gériigit:

Gortigtimiize gore, iigikteki konsolide finansal tablofar, biiftin smemli taraftaria,
Tiirkiye Vakiflar Bawkasi ik dronim Ortakligh ve konsofidasyona  tabi Sfinansal
kurutuglarmen 31 Avalik 2014 torihi itibarivia mali durumunyt ve ayn tarihte sona ereq
daneme aif fualiyet sonnglart ile naklt akmdaray 5411 st Bankacitk Karonu'nun 37 ve

38'inci maddeleri geregince yirirlitite buhuman diizenfemelerde belivlenen muhasebe ilke ve
standartlarma ve BDDE tordfindan nuthasebe ve finansal vaporlama esaslaring iligkin
yaymilonan diger voneimelik, feblis, genelge ve agiklamalara uygun olarak dofiru bir bigimde
vansimaktadir,

8,3, Varsn thrages veya ihrag cdilen borgianma aracina jliskin derecelendirme
nein hakkiada bilgi:

Vakifbank'm  *“Fitch Ratings”, “*Standard& Poor's”, ve “Moody's” tarafindan
belirlenen kredi derecetendirme notler: bulunmalktade. Bu Gg kurwlusun Vakifbark hakkinda
~ agikladiklan giineel kredi derecelendinme notlan agajda dzetlenmigtir.

Vakifbank'in giince! derecelendirme notlarina www, yakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yapnmet Iligkileri bolliminden ulagilabimektedir.

Fitch Ratings (12 Ekim 2016%*}:

MNotun Tirl Derece | Gliriindm Agikdama

Uzun vadeli ulusal kredi motu olan
AAA ke igerisinde ulagabilecek en
viksek not olup  bankamin ilke
igerisinde diger kurumlar arasindan
il kredibiliteye sahip  oldujfunu
giisterir.

Uzun vadell vabanel para igin BHB-
olan  kredi notu yatwm  yapilabilir
sevivenin (investmenl grade) cn dilglik
ategorisini  ifade  eder, Finansal

Uzun Yadeli Dlusal ‘
Kredi Nota AAA (fur) | Duragan

Uzun Vadeli YP Kredi HEB- Negatif

Notu ahhiltierini  yerine  getirebilecek
weterlilifc sahip oldufunu ancak zuman
icerisinde olumsuz ekonomik

kosullardan eikilencbilecefini gostetir,

(zun vadel: yerel para birimi igin BBB-
olan  kredi notu yatmim  yaptlabilir
seviveyl ifade etmektedir, Ayrica, ilgili
finansal kurulusun finansal taahhiitlerind

Tzun Vadeli TP Kredi KBB- Negatif

MNotu vering getirebilesck  yeterfitie sahip
olduguma  ancak  zaman  igerisinde
. folumsuz ekonoinik kogutlardan
etkilenebilecefini gistermekiedir,
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Notun Tiirii Derece | Giriiniim Agildama
Kusa vadeli yabanei para igin F3 olan
redi notu ilgili  kurumun  finansal
Kis Vadeli YP Kredi 1 }rﬂkﬁqﬂﬂllﬂkierin‘{ yerine ‘ getirme
Notu I3 = lkapasitesi yeterli eldufunu 1fade_edcr,
ancak  kusa  dénemde  yasanabilecek
olumsuzlukdar sonacu meveut  notun
diistiriilebilecefini pdstermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi

F3 -
| Motu
| Destek Notu 2 -
Baz Destek Notu BBB- -

Finansal Kepasite Notu bbh- ] -

Standard&Pooy’s*(9 Kasim 2016%%):

Notun Tiirii Dercce |Goriinilm Apklama )

ap, ‘B, 'CCC, 'CC, ve ' derecelendirme
hottary spekilatif olarak ifade edilen kredi
notfardir. BB+ notu  “spekulaif”  olarak
YP Kredi Notu BB/B Duragan itelendirlien not arabif igerisindeki en iyi
deteceyi ifade etmekie olup zaman fperisinde
olurnsuz - ekonomik koguliardan
ctkilenebilecedini ghsterir, )

‘BIY, 'B, 'CCC, 'CCY, ve 'C derecelendimme
hotlan spektifatif olarak ifade edilen kred
nottaridir, BB+ nota  “spekiilatif”  olarak
TP Kredi Notu BR/B | Duragan mitelendirilen not arahift igerisindeki on ivi
dereceyi ifade etmeke olup zaman igerisinde
olutnsuz gkonomik kosutlardan

ctkilenchilecegini gostetir,

. A
Tusal Kredi Motn A1

L.

o Standard&Poor’s Derecelendirme Skalas:
https:ffwww.standardandpems.conﬁ en_USAwel/guest/article/+/ view/sonreeld/ 504352

Maoody's*(26 Loyliil 2016%*):

Notun Tiirit Dereee | Gérilniim L Aciklama

E-Ball’ HHH, "Caa!l’ (1Ca!! e iI-CH ile
erecelendirme notlars spekilatif
larak  ifade edilen kredl

Uzun Vadeli Yabane Para Ba? Dﬁmgaﬁ ~motlandit, “Ba” notu “spekiilatit”
Mevduat Notu A#MEEEN ¢ bldrak nitelendirilen not aralif

i dereceyi ifade
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ctkilencbilecefini pisterir,

Uzun Vadeli Tiirk Paras
Kevduat Notn

Bal

Duragan

FRa”, “B, “Can”, "Ca™ ce “C ile
derecelendirme nollars spekitlaif
olarak  ifade  edilen  kredi
notlaridir, “Ba” notu “spekiiatif”™
olarak nitelendirilen not aralify
igerisindeki en iyl derceeyi ilade
etmekte olup zaman igerisinde
lmnsuz ckonomik kogullardan
pikilenebilecegini gdstorir.

Drestekuiz Temel Kredi Profili

ba2

bal derecelendirms notu,
hitkiimet veya ana ortak destef
olmaksizin bankanin kendi kredi
profilini gstermektedir,

Kisa YVadeli Yabanc Para
Mevdunt Notu

NP

NP ile derccelendirilen bankalar
kisa doémem  yiikdmiilgklerinin
vaktinde ddomesi prime reyting
zelliklerini tagimamaktadise,

Kisa Yadeli Tiirkk Paras:
Mevduat Notu

MNP ile derecelendirilen bankalar
kisa  donem  yUkimiiiidklerinin
vaktinde ddemesi prime reyting
;-.’jzcliiklerini tagumamakiad;r,

*Moody's Derceelendirme skalasy:

hltps:a"fv.rww.muodvs.curmrcsaarchdncumentmntcntnage.asnx?ducid:PBE 79004

Easlula 3

HIHlH
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Mera:s Mo 0-02 Z0-0883-590001 Y

(** Notlarin en son plincelleme tarihleridir)
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9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

. . TAM s DAR
TAMMUKELLEF | yioeLvee Dmmnguﬁg;wf MUKELLEF
GERCEK Kigi ) GERCEK KiSi
1) Banka ve aract 1} Tirkive'de thrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum aracihgiyla cdilenler; kurem araciifiiyla itrag edilenler,
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 orammda
edilenlerden; stopija tabidir, edilenlerden; stopaja tabidi.
aAnanim, eshamh - Stopaj nihai a} Anonim, eshamit | - Stopaj nihat
kepnandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir,
yirketler ile yatinm - Beyan editemoz, | girket niteligindcki - Beyan
fonlarnca elde edilen yabanct kurumiar ile | edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasas
- % B oramnda stopaja Kanunu'na gire
tabidir. kurulan yatinm
- Karumtar vergisine fontan ve yatimm
tabidir. artakliklaryla benzer
) Yukanda sayilanlar nitelikie oldupu
FAJZ GELIRL | disinda kalan Maliye Bakanlhgimea
kurumiarca {3) elde belirlenen yabanct
edilen fuiz gelirleri; kurumiasin {4} elde
- %410 aranda stopaja sttigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 orannda
- Beyanname vermesi slopajn tabidir.
gorcken kurumlar, - Stopaj nihai
Udenen stopajt vergidir.
beyatname lzerinde - Beyan ¢ditemez.
hegaplanan kurumlar B Yokarida
vergisinden-mahsap sayilanlar diginda
cdilebilirler. kalan kurumlacca
elde edilen faiz
pelirleri;
- %510 araninda
stopaja tabidir.
- Stopay nilial
vergidir.
_ | - Beyan cdilmez,
1} Banka ve aract 1) Banka ve arac 1) Banka ve araci 1} Banks vo
kurum araciligyla kurum acaciiifryln | kurum araciliiyls aract kungm
Torkive'de ihrag Titrkive'de ihrag Tiirkiye'de ilirag aracilifiyla
edifenlerden, cdilenlerden elde cditenierden;, Tiirkiye'de ihrag
ayAnonim, sshamh edilen kazanglar; a} Anonim, cshaml edilenterden elds
komandit ve limited - 9510 craminda komandii ve limited | edilen kazanglar;
sirkeler ile yatiim stopaja tabidir, yirket nitchiindeki - %10 oraminda
ALIM  SATIM | fonlaraun elde etligi - Stopaj nibai yabane: kuromlar ile ] stopaja tabidir,
KAZANCLARE | kezanglar; vergidir. Sermaye Piyasast - Btopaj nihai
- %0 praminda stopaja | - Beyan ediimez, K anunu'na ghre verpidic,
tabidir. kumlan yatirum - Beyat edilmez.
- Kurumlar vergisine fonlan ve yatitum
tabidir, ortakliklariyla benzer
b} Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu
disinda kalan wialtye Bakanliginca
kurumlarin (3) clde T belirlenen yabane
ettikleri kazanglar; o e | kuramlann {4) elde
- % 1{t oraninda stopaja St Lettipi kazanglan;
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gercken kunmnlar, - Stopai nihal
Hidencn stopajl vergidir.
beyanname fizerinde - Bevan edilemesz.
hesaplanan kurumiar 15) Yukarda
vergisinden mahsup sayilanlar disinda
edehilirfer. kalan kurembarca

elde entikleri

kazanglar,

- %10 araninde

stopaja tabidir.

~ Stopaj nihai

vorgidir,

- Beyan cdilmez.

'_(1} Dar mikellef kurumlara iliskin agiklamalanimez, Tirkiye'de isyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
miikeltef kuramlar igin gegerlidir. _ ]
(2) Alim. satun zarartanmn alm satim kazanglaring mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanhg baswn agklamas ile stz konusu mahsubun yapilabilecogini
belirtmigtir.

(3) Kunumlar Vergisi Konunu'nun 2. maddesinin birinel fkrasinda sayilan kurumlac (sermaye sirketlerd;
gnonim, eshami komandit ve timited girketler ile yatim fonbars) digindaki kurumlara, kooperatitler, iktisadi
kamu kurutuglari, dernek ve vakiflar ite iktisadi iglemneleri ve ig ortakliklar drnek verilebilir,

(4 25 Arabk 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarals Gelir Vergisi Gonel Tebligi
uyaritica, Tirkiye'de mitnhasiran menkil krymet ve difer sermaye piyasas: aracl getirileri ife defer artin
kazanglar: elde etmek ve bunlara bafl haklare kullanmak emaciyla faaliyetts bulunan suirh sorumit
ortakliklar, ke fonlar, kurum ve kurubug fonlan ve yatirun kuruluglart gibi yabanc: kurumsal yatirimctlarin
tiwnill, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanununa pdre kurulan yatirmm ve yatinm ortaklklanyla benzer
niteliktekd rtiketlefler olarak kabul edilmekiedir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki  belgeler Sultan  Selim Mahallesi Hski Biiyikdere Cad. No:59
Kafithane/Astanbul adresindeki ihraggimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmm internet
sitesi  {www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydnlatmz Platfornunda  (KAF) tasarruf
gahiplerinin incelemesine agik totudmakiadi:

Sermaye pivasas) aract nolunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her ielll rapor
ya da helge ile deforleme ve goritgler (deferleme, uzman, fasfiyet ve bagunsiz denctim
rapotlari ite yetkili kuruluglarca hazulanan raporlar, vb.}

12, EKLER
Y oktur.
W
A

rimvert W T s AL o Bl
— Theast Aakes Adsegh Sutian S5
il VAT TR L, DEGEELER Jn. F3H Dyl e ;
' 35 i [Fark Raya Sﬁ::z- LEHLLT"P‘L"EM h? '

5 ISTANGLL 15
W 012171 %2 36 20 !

R

Bt S i SRR o

Bodazg Kur
Mzssis No 0.9220-0RE3. 50000




