TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ozet

Bu §zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 2.6../.@2‘./.Z.Qf.étarihinde onaylanmigtir.

Ortakhgimizin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
bor¢lanma araglarinin halka arz edilecek .................. TL nominal degerli ........ vadeli ve
..................... TL nominal degerli ......... vadeli olmak iizere toplam .................. TL
nominal degerli bor¢clanma araglarma iligkin sermaye piyasas1 araci notudur(Tutar ve Vade
ihrac Asamasinda Belirlenecektir).

Ozetin onaylanmasi, ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamimna gelmeyecegi gibi, s6z konusu borclanma araclarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ergevesinde ihrac edilecek bor¢glanma araglarma iligkin ihragcimin
yatirimeilara Kkarsi olan 6deme yiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina allnmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu 6zet, ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek bor¢lanma araglarna iligkin yatirnm kararlan ihragg1 bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimana .../.../.... tarihinde, ihracgi
bilgi dékiimam tadil metinleri .../.../.... tarihinde, sermaye piyasasi araci notu ise .../.../....
tarihinde, ortakhifimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin  www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracq
sorumludur. Zararmm ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulus, varsa garantior ve
ihraccimin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
lizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa

Borsa [stanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesab:
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro i¢in Londra Bankalararasi Faiz Oran1)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)
FOMC Federal Open Market Committee (A¢tk Piyasa Komitesi)
GRUP Ayn tiizel kisilik altinda faaliyet gdsterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,
G20 Group of 20 (20 Grubu)
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London [nterbank Offered Rate (Londra Bankalararas1 Faiz Oram)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
N.V. Anonim §irket (Hollanda)
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
OvVP Orta Vadeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasast Kanunu
T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig1
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TBB Turkiye Bankalar Birligi
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Lirast
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP/ YP Tirk Paras: / Yabanci Para
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amerﬁtﬁ Bmleslk Devletleri Para Birimi
VakifBank / Banka / Thragg Tirkiye VaklﬂatzB/ kﬁ%l@urkApomin Ortakh{-\
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
21/07/2016
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2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1. Thrag¢cinin ticaret iinvani
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

2.2. Ihraceinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Ortaklik

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke : | Turkiye

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:59
Adresi * | Kagithane/ISTANBUL

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3, Thracciy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

ABD Merkez Bankast (Fed)’nin 2008 yilindan beri uygulamakta oldugu varhik alimlarim
2014 yili Ekim ayinda tamamen sona erdirmesinin ardindan, faiz artirim beklentileri giindeme
gelmis ve bu durum piyasalarda volatilitenin artmasina sebep olmustur. Bu siiregte ABD
ekonomisine dair agiklanan 6zellikle 1st1hglam ye enflasyon basta olmak tlizere makroekonomik
verilerin 6nemi daha artmigtir. 2015 yllmn} OanEB JFOMC toplantisinda Fed 10 yil aradan sonra
ilk kez faiz artirimina gitmis ve pohtlka }‘alz Ora:nmi:.O 25 puan artirarak %0-%0,25 bandindan




%0,25-%0,50 bandina ¢ikarmuistir. FED Haziran ay1 toplantisinda ise faiz oranlarinda degisiklige
gitmemigtir. Toplant1 sonras: agiklama yapan Fed Bagkani Janet Yellen Haziran ay1 toplantisinda
faiz artinmi yapilmamasinda Ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilip ayrilmama kararini verecegi
Brexit referandumunun etkili oldugunu soylemistir. Ayrica Yellen, ABD’de ekonomik veriler
kanigik bir goriiniim ¢izse de niimiizdeki aylarda verilere bagiml bir sekilde kademeli ve temkinli
faiz artinmlarinin yapilabilecegini belirtmigtir. Toplantida en dikkat geken gelismelerden birisi,
Mart ay1 toplantisinda FOMC’ndeki bir iiye 2016 yili igin bir faiz artirimi yapilabilecegi yoniinde
goris bildirirken Haziran toplantisinda tek faiz artirimi bekleyen iiye sayisimun altiya yiikselmesi
olmugtur. Toplantida ayrica 2016 ve 2017 yillar1 igin biiytime tahminlerinde asag: yonlii revizeye
gidilirken ¢ekirdek enflasyon tahminleri yukari yénlii revize edilmistir. Toplant1 sonrasinda Fed’in
ontimiizdeki aylarda faiz artirrmina gidecegine yonelik beklentiler diisiis gdstermistir. Bunun yam
sira, 2015 yilinin son geyreginde %1,4, 2015 yil genelinde ise y1llik bazda %2,4 biiyiiyen ABD’de,
l.geyrek bilylime oram son agiklamalara gore %0,8 ile %0,9 olan beklentilerin altinda kalmugtir.
Ancak ilk agiklamalarda %0,5 olan biiylime oraninmin yukan yénlii revize edildigi goriilmiistiir.
'Bityiime orammin beklentilerin altinda kalmasinda petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle enerji
firmalarnin harcamalarimin diigmesi etkili olmugtur. ABD ekonomisinde agiklanan ilk geyrek
biiylime verisi beklentileri kargilayamamms olsa da, ikinci geyrekte biiytimenin nispeten daha iyi
olacag dugtiniilmektedir. Ayrica Haziran ay1 tarimdigt istihdam verisinin beklentilerden iyi gelmesi
ABD ekonomisine iligkin biiytime endiselerini hafifletmistir.

Haziran ayinda piyasalarda Ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB)’nden ayrilmasina y6nelik
referandumun etkileri goriilmiistiir. Ingiltere’nin AB’den ayrima ihtimali piyasalarda oynakligi
artirmug, risk igtahim distirmiis ve bu nedenle gelismekte olan iilkelerden gikisa neden olmustur.
Referandumdan 6nceki hafta ise Ingiltere’nin AB’de kalma yoniinde karar alacagina yonelik
beklentiler fiyatlanmaya baglamis ve bu durum piyasalar1 olumlu etkilemistir. Ancak 23 Haziran’da
yapilan referandumda beklentilerin tersine AB’den ayrilma karan ¢ikmis ve sdz konusu karar
piyasalarda sert dalgalanmaya neden olmustur. Ingiltere’nin Birlik’ten ayrilmasinin ardindan bagka
iilkelerin de bu yonde karar alabilecegi beklentileriyle AB’nin dagilma endiseleri, Ingiltere ve AB
ekonomisinin olumsuz etkilenecegi korkular1 ve bu siirecin kiiresel resesyona neden olabilecegi
ihtimali 6niimiizdeki donemde de Brexit kararinin etkilerinin gériilmesine neden olacaktir. Brexit
sonrasinda Italya bankacilik sistemine iliskin endigeler giindeme gelmigtir. Avrupa Merkez
Bankast’min Italya’nin en eski ve biiyiik bankalarint kétii borglarim silmesi konusunda uyarmasiyla
Italyan bankacilik sistemine dair endiseler artmaya baglamistir. Takipteki kredilerin oran1 %18 ile
Euro Bolgesi ortalamasi olan %5,7’nin oldukga tizerinde olan ve 360 Milyar Euro’luk sorunlu
kredileri bulunan Italyan bankalari, Brexit sonrasi olusan belirsizligin de etkisiyle Avrupa’nin
gelecegine ve finansal sistemin istikrarina dair en bilyiik risklerden biri olarak goriilmektedir.

2016 yilinin birinci ¢eyreginde Tiirkiye ekonomisi bir dnceki yilin aym geyregine gére sabit
fiyatlarla %4,8 biiylimiistiir. G20 tilkeleri arasinda 2015 yilinin son ¢eyreginde en yiiksek biiyiiyen
tigtincii lilke olan Tiirkiye, yilin ilk ¢eyreginde biiyiime orani agiklanan iilkeler arasinda en yiiksek
bilylime oramimi yakalayan dordiincii iilke olmugstur. Béylece 2015 yilimn son geyregine gore
bilylimede yavaslama yasanmus olsa da Tiirkiye, G20 iilkeleri arasindaki gili¢lii goriiniimiinii yihin
ilk ¢eyreginde de korumugtur. Ilk geyrek biiytimesinde hanehalki tiiketimi ve kamu tiiketimindeki
artis belirleyici olmugstur. Ayrica kamu kesimi yatirimlarinin da ilk geyrekte artis gosterdigi ve
biiyiimeye katkisinin arttign goriilmektedir. Ilk ¢eyrekte kamu kesimi yatirimlari artarken 6zel
sektdr yatinmlarindaki yavaslama ve 2015 yilimn son geyreginde biiylimeye pozitif katkida
bulunan net ihracatin yithn ilk ¢eyreginde katkisinin negatife dénmesi biiyiimenin bir énceki
¢eyrege gore yavaslamasinda etkili olmustur. Ik g¢eyrekte sanayi ve hizmetler sektorlerinde
nispeten gli¢lii gériiniim siirmesine karsin sz konusu sektérlerde biiylimenin bir dnceki geyrege
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gore yavasladig goriilmistiir. Rusya ile yasanan gerginligin etkisi hem turizmde hem de net ihracat
kaleminde kendini hissettirirken, ikinci ¢eyrekte de bu etkinin devam edebilecegi ancak Rusya ve
Israil ile iliskilerin normallesmesinin etkisiyle iigiincli ¢eyrekten itibaren turizm ve net ihracat
kalemlerinde iyilesme goriilecegi diistiniilmektedir. Ote yandan ingaat sektoriiniin biiylimeye
olumlu katkisi ilk ¢eyrekte artarak devam etmistir. Genel olarak yaz aylarinda ingaat faaliyetlerinin
artmasi nedeniyle 6nilimiizdeki geyreklerde ingaat sektériiniin bilylimeye olumlu katkisinin artarak
devam edecegi diisliniilmektedir. Subat aymin ardindan Mart ayinda hizlanan sermaye girislerinin
Ozellikle Mayis ayinda yavaslamis olmasi da ikinci g¢eyrek biiylimesinin ilk g¢eyrek biiylime
oraninin altinda kalmasina neden olabilecektir. Nisan ayinda beklentilerin ¢ok altinda agiklanan
sanayi Uretimi basta olmak tizere ikinci ¢eyrege iliskin ilk sinyaller, ikinci ¢eyrekte biiylimenin ilk
ceyrege gore daha diisiik olacag: ihtimalini ortaya koysa da i¢sel dinamiklerde beklenmedik bir
durum olmadik¢a 6niimiizdeki ¢eyreklerde de giiglii gbriiniimiin korunmasi beklenmektedir. Bu
baglamda, agirlikl1 olarak i¢ talebin yilikselmesi ve kismen de dig talepte yasanacak artig ile 2016
yilinda ise Tiirkiye ekonomisinin OVP tahminlerine gore %4,5 oraninda biiytiyecegi tahmin
edilmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.1hracciin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Finansal Finans Dis1

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

Hizmetler Grubu

Hizmetler Grubu

Giineg Sigorta A.S. Giines Sigorta A.S. Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S. Vakif Emeklilik A.S. Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.
Vakifbank International AG Vakifbank International AG Taksim Otelcilik A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S. Vakif Finansal Kiralama A.S. Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Vakif Faktoring A.S. Vakif Faktoring A.S. Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

Vakif Portfby Yonetimi A.S. Vakif Portfoy Yonetimi A.S. KKB- Kredi Kayit Birosu A.S.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

[zmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S.

Giigbirligi Holding A.S.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig
AS.

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortaklig
AS.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.
(@)

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Taksim Otelcilik A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

[zmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl. Bank.
AS.

Gugbirligi Holding A.S.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.
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almaktadir.
2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR.

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:
YOKTUR.

2.7. Se¢ilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihraggi bilgi dokiimanmmm 7.1 no’lu maddesinde yer

2.6. Thragg1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
(Bin TL) 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2014
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ 23.932.901
BANKASI 21.489.914 21.891.081
KREDILER VE ALACAKLAR 127.673.668 125.959.679 106.355.671
MEVDUAT 117.394.316 112.009.997 93.402.613
OZKAYNAKLAR 17.589.647 17.002.755 14.960.523
AKTIF / PASIF TOPLAMI 196.301.250 189.585.558 163.551.462
Smirh Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Gelir ve gider kalemleri 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2014
NET DONEM KARI/ZARARI 515.247 1.873.913 1.813.843

Bankamizin, 31.03.2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla konsolide finansal
tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 18 Mayis 2016, 25 Subat 2016 ve 27
Subat 2015 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden, son finansal tablolara ise asagidaki internet
adreslerinden erisilebilmektedir.

http://www kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirm-sorgu-sonuc.aspx?tarihtipi=-
1&sirketgrubu=0& SirketAraciKurumList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#0
(Erisim Tarihi: 18.07.2016)

http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageIlD=353 (Erigim Tarihi: 18.07.2016)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamustir.

2.8. Thragcinin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihracgiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR, 16
1%
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2.10. ihrageinin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

VakifBank’1n ana faaliyet alanlar:
Bireysel Bankacilik
KOBI Bankacihg
Ticari Bankacilik
Kurumsal Bankacilik
Ozel Bankacilik
Tarim Bankacilifi

VakifBank, 31.03.2016 tarihi itibariyla 917 yurt igi, 3 yurtdis1 olmak {izere 920 adet subesi,
15.314 ¢aligam ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka’'nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dérdii bankacilik, ikisi
sigortacilik, yedisi diger mali istirakler olmak iizere 13’ii finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, altis1 diger ticari isletmeler sektdriinde olmak tizere onu finans sektérii disinda faaliyette
bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadar.

Konuya iligkin ayrmmtih bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 6.1. no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. fhraggmin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag

Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynag

T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
e dec 1.075.058.639,56 . e e
Midirligi 43,00 Imtiyazli Pay sahipligi
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
e e 386.224.784,72 . e e
Miidirligii 15,45 Imtiyazl Pay sahipligi

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in “‘Fitch Ratings”’, ‘‘Standard&Poor’s”> ve ‘“Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi
Ramazan GUNDUZ Yonetim Kyrulu Baskam
L. Yonet
Mehmet Emin OZCAN Bagkan V‘pkl fVe ¥onetm),K\urulu Uyesi |
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Ismail ALPTEKIN Yénetim Kurulu Uyesi
Adnan ERTEM Yénetim Kurulu Uyesi
Oztlirk ORAN Yénetim Kurulu Uyesi
Dilek YUKSEL Y6netim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 10.2.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2014 Yih  Finansal | 2015 Yih  Finansal | 2016-03 Dénemi
Tablolar Tablolan Finansal Tablolar
Bagimsiz Unvan: Unvan: Unvan:
denetim Bagaran Nas Bagimsiz | Basaran Nas Bagimsiz | Basaran Nas Bagimsiz
kurulusunun | Denetim  ve  Serbest | Denetim ve  Serbest | Denetim ve  Serbest
ticaret Muhasebeci Mali | Muhasebeci Mali | Muhasebeci Mali
unvani, Misavirlik ~ A.S.  (a | Misavirlik AS. (a|Misavirlik A.S. (a
adresi ve member of | member of | member of
sorumlu PricewaterhouseCoopers) | PricewaterhouseCoopers) | PricewaterhouseCoopers)
(t)’rt::ik tci Adres: Adre Adres: Siileyman Seba
agdenetel Siileyman Seba Cad. | Siileyman Seba Cad. | Cad. BJK Plaza No:48 B
BJK Plaza No:48 B |BJK Plaza No:48 B
Blok, Kat 9 Akaretler |Blok, Kat 9 Akaretler | o 0% K8t? |
34357 Besiktas Istanbul | 34357 Besiktas Istanbul | Akaretler 34357 Besiktas
tanbul
Sorumlu Ortak, Sorumlu Ortak, Istanbu
Basdenetgi: Bagdenetci: Sorumlu Ortak,
Zeynep URAS Zeynep URAS Bagdenetgi:
Zeynep URAS

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BiLGILER
3.1. ihrac edilecek bor¢lanma araclan ile ilgili bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclan iizerinde, bor¢lanma aracmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

1 ,.l \E“\“\‘\l 1“

ATIRIM MENKUL DEGERLE
:-.41 w}a. Ebulula ardin Cad. PPrk{\”e\,/"RQ:?eZ

kullamm (Zislarl ve bu haklara 1115

P
A}gﬂr
tT:caro o(ml No. 35722

ururiar V0. 922 003 §359
Mersis No 0-9220.0843- -9900017




Bor¢lanma arac1 yatirimcilari, ihraci gergeklestiren Banka’min alacaklisi konumunda olup,
Banka aktifleri {izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatiimeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yOntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Nominal faiz oram:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plan:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig gosterge faiz oram:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmn yillik getiri orani:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklar: temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklarn
bulunmamaktadir.

g) Faiz 8demesinin tiirev bir kismmin olmasi1 durumunda, yatiromin degerinin dayanak
aracin deBerinden, Ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktifn durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.,

3.6. Bor¢lanma araclarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarimin satist tamamlandiktan sonra BiAS’da islem
gérebilmesi BIAS Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina
baghdir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thragceimn bor¢lanma aragla-l"ifiiﬁ“‘i}hiskzin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler A I N N
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Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliligiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligim ifade
eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankammn bilango i¢i ve bilango dist hesaplarda bulundurdugu varhik ve
yikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tagidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Faiz Orani Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, o bankanin finansal
durumunda yarattif1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina
duyarh aktifler ile faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttik¢a faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin
bugiinkii degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarli aktifleri, faize duyarh pasiflerinden
daha fazla pozisyon olusturdugu i¢in, piyasa faiz oranlarindaki artiglar Bankanin net faiz gelirini ve
varliklarinin, ytkiimliliiklerinin, bilango dist araglarimin  bugiinkii degerlerini  olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski

Bankanin, tiim doéviz varlik ve yiikiimlilikkleri nedeniyle déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihigidir.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
ihragg Riski

Borglanma araglani ihraggisinin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 karsilasilabilecek zarar olasiligidir.

itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski
Faaliyetin stirdiiriilmesine iligkin rigk.olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabe}pﬁaégi%ﬁdpﬁ"ﬂggisimlerden kaynaklanan risktir.
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Mevzuat Riski

Bankanin kontrolii disinda, gelecek donemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak
degisiklikler finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglar: iizerinde
dogrudan veya dolayli olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankanin zarar etme
olasiligidur.

Vergi Riski

Bor¢lanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihrage: sifatiyla miikellef olarak
0demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda Ek
vergi, resim, har¢ ddenmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasilifidir. Ayrica, :
ihrag tarihinden sonra, borg¢lanma araglar1 kazancina iliskin daha yiiksek oran veya tutarda vergi,
resim, har¢ odenmesinin gerekmesi durumunda yatirimecilar yatirim sirasinda  6ngérdiikleri
kazanglarinin azalmasi riski vardir.

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, ¢ogu finansal sektdrde olmak tiizere mubhtelif sektérlerde yer alan istirakleri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatirminin veya s6z konusu igtirak yatinmlan toplaminin veya
ileride gergeklesebilecek elden gikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

4.3. ihrag edilecek bor¢lanma araclarmna iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Thragq Riski:

Bor¢lanma araglar ihrag eden bankanin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 yatinmcinin kargilasabilecegi zarar
olasilifidir. Bu durumda yatirimel, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Borglanma araglarimin vadesinden 6nce satilmasi durumunda s$z konusu enstriimamn piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatinmcinin zarar etme
olasihgidir. IThrag edilen borglanma araglarinin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatinmeimnin, elinde tuttuu borglanma araglarini satarak yaptigi yatirimi vadesinden once
nakde ¢evirmek istemesi durumunda sz konusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut piyasa
yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan ,f@‘tgir ihtimalini ifade eder.
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Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gérecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatinmecimin halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araci
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi
imkansiz hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracei bilgi dokiimanminin 4., sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Borglanma araglar1 ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmas: ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diistiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkénina
karsin borglanma araglarinin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna goére aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gére kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.,

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmecilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin vergilendirme sermaye
piyasasi araci notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Araglan [le Mgili Vergilendirme Esaslar1”
kisminda ayrintili olarak yer almaktadir.

Yatinmeilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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